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Expectativas de crescimento para a economia brasileira em 2026

Expectativas para o PIB Brasil em 2026 (em %)
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Depois da alta de 2,3% do Produto Interno Bruto (PIB) em 2025, as projecées para o
desempenho da economia nacional para 2026 sao variadas e indicam crescimento entre
1,5% e 2,3%.



Mercado de trabalho nacional ainda resiliente

Total de ocupados e desocupados em todas as atividades no Brasil

(em milhares)

105.000 -

&=(cupados- Brasil
101.976

100.000 - Desocupados- Brasil

95.000 .

90.000 - /\//\/\\//\\’———_"‘,

LA

87.7113 !
85.000 -

80000

Fonte: PNAD Continua Mensal, IBGE.

v" Conforme os dados da PNAD Continua, divulgada pelo IBGE, o nimero de pessoas ocupadas
totalizou 101,976 milh6es no 1° trimestre/26, o que representou um recuo de 1,0% (ou 1,0 milhao de
trabalhadores a menos) em relagao ao trimestre anterior. Apesar disso, ele foi 1,5% (mais 1,5 milhdo
de pessoas ocupadas) acima do registrado no mesmo trimestre de 2025.

v" A populacdo desocupada totalizou 6,579 milhdes, o que representou um aumento de 19,6% no
trimestre, ou mais 1,076 milhao de pessoas. Na comparagao com igual trimestre/25 ela recuou 13,0%
(menos 987 mil pessoas).



Mercado de trabalho nacional
Crescimento do rendimento médio real habitual com baixa taxa de desemprego

Rendimento médio mensal real habitualmente recebido em todos os trabalhos (R$) e taxa
de desocupagao (%) - Brasil

(emRS)
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Fonte: PNAD Continua Mensal, IBGE.

v" A taxa de desemprego ficou em 6,1% no trimestre encerrado em margo de 2026, com alta
de um ponto percentual em relagao ao trimestre encerrado em dezembro/25. Apesar
disso, essa foi a menor taxa para o periodo na série historica da PNAD Continua,
iniciada em 2012.

v" 0 rendimento médio real habitual das pessoas ocupadas foi R$ 3.722,00, o que
representou um patamar recorde.



Mercado de trabalho nacional: novas vagas com carteira assinada

Evolugao do saldo de novas vagas, com carteira assinada, criadas
Sl avagi no conjunto de atividades - Janeiro a Margo de cada ano
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Fonte: Dados de 2010 a 2019: Caged e dados 2020 a 2026 - Novo Caged, Ministério do Trabalho.
Obs.: Saldos com ajustes.

v Conforme os dados do Novo Caged, divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego,
no 1° trimestre/26, o Pais criou 613.373 novos empregos com carteira assinada, o que
representou queda de 9,15% em relagao a igual periodo de 2025. Apesar do recuo, o Pais
segue gerando novos empregos e mantendo o mercado de trabalho ainda resiliente.



Construcao Civil



Sondagem da Construcao — Nivel de atividade

Evolugéo do indice de Nivel de Atividade* da Construgao Civil
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Fonte: Sondagem Nacional da Construgéo / Confederagéo Nacional da Industria (CNI).
* Nivel de atividade em relacéo ao més anterior.

v' De acordo com os dados da Sondagem Industria da Construcdo, realizada pela
Confederacao Nacional da Industria, com o apoio da Camara Brasileira da Industria da
Construcao (CBIC), na visao dos empresarios do setor o nivel de suas atividades em
margo/26 foi o maior do ano. Apesar disso, o indicador continuou abaixo da faixa
divisoria de 50 pontos, o que significa queda.



Utilizacao da capacidade de Operacao cresceu no 1° trimestre
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Fonte: Confederagao Nacional da Industria (CNI).

v 0O indicador de Utilizacao da Capacidade de Operagao, da Sondagem da Construcao,
também confirma o crescimento de atividades do setor no final do 1° trimestre do
ano. Em marco/26 ele alcangou 66% ficando 1,0 ponto percentual acima de
fevereiro/26.



Vendas de cimento cresceram nos ultimos 12 meses

Cimento - vendas acumuladas em 12 meses no mercado interno*

(em mil ton.)
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Fonte: Sindicato Nacional da Induistria do Cimento (SNIC).
* Vendas preliminares da indistria e estimativas de mercado. Dados de vendas acumulados em 12 meses encerrados em cada més.

Nos ultimos 12 meses encerrados em mar¢o/26 foram vendidas 67,203 milhoes de
toneladas de cimento, o que correspondeu a um crescimento de 2,46% em relagao aos 12
meses finalizados em marg¢o/25, conforme os dados do Sindicato Nacional da Industria do
Cimento (SNIC).

No 1° trimestre/26 as vendas totalizaram 15,934 milhoes de toneladas, o que representou
alta de 1,8% em relagao a igual periodo do ano passado (15,645 milh6es de toneladas). .



Producao fisica e comércio varejista de materiais de
construcao em queda

Variagoes (%) acumuladas em 12 meses da producao fisica dos insumos tipicos da
construgao civil e do indice de volume de vendas no comércio varejista ampliado de Vol. vendas com. var.
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

v" No 1° bimestre/26 o volume de vendas do comércio varejista de materiais de construgdo recuou
5,5% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. Nessa mesma base de comparagao, a produgao
fisica de insumos tipicos para o setor caiu 6,9%.

v" A variacao acumulada em 12 meses (em relagdo ao periodo anterior de 12 meses) caiu 3,2% para a
produgao de insumos e 2,1% para o comércio varejista de materiais de construgao.

v Os juros em alto patamar, a escassez de mao de obra ( e 0 seu custo) e o endividamento das familias

sao alguns dos fatores que podem ajudar a explicar esses resultados. i



Custo da Construcao continua acima da inflacao oficial

Evolugao da variagao (%) acumulada em 12 meses do INCC Total, do INCC Materiais
e Equipamentos, do INCC Mao de obra, do INCC Servigos e do IPCA (IBGE)
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Fonte: Fundagao Getulio Vargas (FGV) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

v" 0 indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC), calculado e divulgado pela Fundagido Getilio
Vargas (FGV), aumentou 5,84% nos ultimos 12 meses encerrados em margo/26. Esse resultado
evidencia que o custo do setor seqgue acima da inflacao oficial do Pais medida pelo IPCA/IBGE, que
apresentou elevagao de 4,14%.

v 0 custo com a mao de obra foi destaque e apresentou incremento de 8,82% no periodo em analise.
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Custo da Construcao em alta

Evolugao da variagoes (%) mensais do INCC-M Materiais e Equipamentos/FGV
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Fonte: Fundagdo Getilio Vargas (FGV).

v Dados mais recentes sobre o custo da Construcdo podem ser observados no INCC-M*, também
calculado e divulgado pela FGV.

v Conforme dados do referido indicador, o custo com materiais e equipamentos aumentou 1,40% em
abril/26, o que correspondeu a sua maior elevagao desde junho/22 (1,58%). Esse aumento preocupa e
acontece diante do cenario caracterizado pelos conflitos no Oriente Médio e o incremento no prego do
petréleo. O aumento do custo do frete é um dos itens que pode ajudar a justificar o resultado.

* INCC-M: O periodo de coleta das informacdes refere-se ao dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de
referéncia. 12



Indice do preco de insumos em elevagio

Evolugéo do indice do pregco médio dos insumos e matérias-primas
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Fonte: Confederagao Nacional da Indastria (CNI).

v 0 indice do preco médio dos insumos da Construcao, no 1° trimestre/26, ficou no
maior patamar desde o 2° trimestre do ano 2022.

v A alta do preco de alguns insumos comeca a ganhar forga. O reajuste nos precos dos
combustiveis e derivados de petréleo, em fungao dos conflitos no Oriente Médio, pode
ajudar a explicar a elevacao no custo de alguns materiais de construcao.
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Financiamento imobiliario cresceu nos primeiros trés meses do ano

Credito imobiliario
Valores (R$ milhdes) financiados com recursos do SBPE e com recursos do FGTS
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o) @Valores FGTS W Valores SBPE
50.000 -
53.931
52.630 74.898
_— e 64.604
: 62.109
30.000 -
20000 -
29.741
10000 - 16.656 207 3% 32.516
10.713 11.423
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Canal FGTS-CAIXA e Associagao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip).

OBS.: Valores das unidades do FGTS consideram o total de Habitagao Popular, de Operagoes Especiais para Habitagao e Operagoes Diversas.
Obs.: Valores do FGTS referem-se a posi¢ado da base 24/04/26.

Valores SBPE = Construgao + Aquisicao.

v No 1° trimestre/26 o financiamento imobiliario com recursos do FGTS totalizou
R$32,516 bilhdes, o que correspondeu a um incremento de 21,64% em relacdo ao
volume registrado em igual periodo do ano anterior (R$26,732 bilhdes).

v Com recursos do SBPE o crescimento foi de 11,91% ao passar de R$37,871 bilhoes de
janeiro a margo/25 para R$42,383 bhilhoes em iguais meses de 2026.
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Financiamento imobiliario cresceu nos primeiros trés meses do ano

Credito imobiliario
Unidades financiadas com recursos do SBPE e com recursos do FGTS

(Unid)) janeiro a margo de cada ano
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Fonte: Canal FGTS-CAIXA e Associagao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip).

OBS.: Unidades do FGTS consideram o total de Habitagao Popular, de Operagoes Especiais para Habitagao e Operagoes Diversas.
Obs.: Unidades do FGTS referem-se a posi¢ao da base 24/04/26.

Unidades SBPE = Construgao + Aquisicao.

v No 1° trimestre/26 foram financiadas 142.455 unidades com recursos do FGTS, o que
correspondeu a alta de 10,28% em relagao a iguais meses de 2025 (129.174).

v Com recursos do SBPE foram financiadas 125.476 unidades de janeiro a mar¢o/26, o
que representou aumento de 15,68% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
(108.468 unidades).
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Depois do periodo sazonal, Construcao voltou a gerar novos empregos com carteira
assinada

Evolucao mensal dos saldos* de vagas geradas na Construcgao Civil
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Fonte: Novo Caged / Ministério do Trabalho.
(*) Saldos com ajustes.

v" Depois de trés meses registrando um niimero de demissoes superior ao de admissoes
(outubro, novembro e dezembro), a Construgao Civil voltou a contratar mais (janeiro,
fevereiro e marco), o que resultou em saldo positivo de novos empregos formais,
conforme os dados do Novo Caged, divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego.

16



Numero de novos empregos formais criados na Construcao Civil cresceu quase 19% no

1° trimestre/2026
g Saldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos) - Brasil
140.000 | +18,82%
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120.000 |
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0
Construgao de Edificios Obras de Infraestrutura Servigos Especializados para Construgao Civil Total
Construcgao

Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalho.

v" A Construcao Civil criou, de janeiro a mar¢o/26, 120.547 novos empregos com carteira
assinada, numero que é 18,82% superior ao observado em iguais meses de 2025.
Todos os trés segmentos do setor geraram novos empregos. A Construgao de
Edificios foi responsavel por 41,13% (49.582) das novas vagas geradas. As Obras de
Infraestrutura responderam por 31,89% (38.447) dos novos empregos e 0s Servigos
Especializados para a Construgao por 26,98% (32.518).
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Numero de trabalhadores formais na Construcao cresceu em todos os seus segmentos

Construcao Civil - Namero de trabalhadores com carteira assinada
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.

v A Construcao Civil encerrou o 1° trimestre/26 com 3,063 milhoes de trabalhadores com
carteira assinada, numero que é 3,54% superior ao registrado em igual periodo de
2025,

v Todos os trés segmentos do setor registraram expansao no nimero de trabalhadores
formais, com destaque para a alta registrada pela Construcao de Edificios.
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Mercado de trabalho da Construcao Civil tem o melhor resultado no 1° trimestre dos
ultimos sete anos

Saldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos) - Brasil
Acumulado de Janeiro a Margo de cada ano
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalho.

v 0 numero de novos empregos formais criados pela Construcao Civil no 1° trimestre/26
foi o maior, para o periodo, desde o inicio da nova série do Caged (2020). Isso
aconteceu em funcao do melhor resultado registrado nos segmentos de Construcao de
Edificios e de Obras de Infraestrutura.

v' Na Construcio de Edificios é necessario destacar os bons resultados do mercado
imobiliario registrados em 2025, o que impacta tambhém o ano 2026.

v Na Infraestrutura, a estimativa da Associacao Brasileira da Infraestrutura e Industrias

de Base (Abdib) é que neste ano o investimento alcance R$ 300 bilhoes.
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No 1° trimestre/26, a Construcao Civil foi responsavel por 20% dos novos
empregos formais criados no Pais

Saldo de vagas geradas por grupamento de atividade
Janeiro a margo/26

Agropecuaria

336.963

322.211

14.752

Industria 1.105.041 989.731 115.310
Construgéo 686.313 565766 | 120.547
Comércio 1508913 | 1618438 | -19.525

Servigos

3.455.774

3.073.475

382.299

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho.

Nos primeiros trés meses de 2026, o Pais criou 613.373 novos empregos com
carteira de trabalho assinada, sendo 120.547 na Construgdo. Isso significa que
quase 20% do total das novas vagas geradas foram no setor.
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Sao Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina se destacam no mercado de trabalho da
Construcao Civil

Saldo de Saldos de novas vagas geradas - Construgao Civil
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.

v" 0 estado de Sao Paulo continua sendo o maior gerador de novos empregos com carteira assinada
na Construcao Civil. Nos trés primeiros meses do ano ele criou 34.609 novos empregos no setor, o
que correspondeu a 28,71% do total de novos empregos gerados no setor em todo o Pais.

v Minas Gerais, depois de finalizar o0 ano 2025 com o pior resultado no mercado de trabalho no setor,
registrou o segundo melhor desempenho do Pais no 1° trimestre de 2026.

v" Somente Para e Amapa apresentaram um nimero de demissodes superior ao de admissoes. No
Para, apesar da queda , o segmento de Obras de Infraestrutura apresentou resultados positivos.

No Amapa, o resultado positivo foi na Construgao de Edificios. »



Sao Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina se destacam no mercado de trabalho da
Construcao Civil

Saldo de novas vagas geradas na Construgao Civil - janeiro a margo de 2026

vagas geradas

40.000
: 34.609
35.000
30000 | . : . :
i Sao Paulo Minas Gerais Santa Catarina
25000 F
20.000 ~
; 15.245
15.000 F 10.481
- 10 280 9.620
10.000 F 9 084 5 435
5.000 3.166 3.588 3.121 1,654 2.531
; | | | | | | '— —
Construgao de Obrasde  Servicos Esp Construgdo Construgdode Obrasde  Servicos Esp  Construgdo  Construgdode Obrasde  Servigos Esp  Construgédo
Edificios Infraestrutura para Civil Total Edificios Infraestrutura para Civil Total Edificios Infraestrutura para Civil Total
Construgao Construgéo Construgéo

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

v Nos trés estados com maior criacdo de novos empregos na Construcao Civil, os trés
segmentos do setor apresentaram resultados positivos.

v Em Sao Paulo o maior numero de novos empregos foi observado nos Servicos
Especializados para a Constru¢dao. Em Minas Gerais esse segmento tambhém se destacou,
mas o numero de novas vagas nas Obras de Infraestrutura ficou bem préximo a ele.

v' Em Santa Catarina a Construcido de Edificios foi responsavel por 56,50% dos novos

empregos no setor.
22



Sao Paulo, Rio de Janeiro e Curitiba sao as trés cidades com maior destaque na
geracao de novos empregos na Construcao Civil

Municipios com maior numero de novas vagas geradas

N ~ . = - -
Saldo de vajas S na Construcao Civil - janeiro a margo de 2026
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
Dados com ajustes.

v" As cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Curitiba foram as trés que mais criaram novos
empregos na Construcao Civil no periodo de janeiro a margo/26.

v" Nesse periodo a cidade Inocéncia (MS) se destacou como a quinta que mais gerou novos
empregos no setor superando grandes cidades como Belo Horizonte e Brasilia.
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Sao Paulo, Rio de Janeiro e Curitiba sao as trés cidades com maior destaque na
geracao de novos empregos na Construcao Civil

Saldo de vagas geradas na Construcao Civil, por segmento, em algumas cidades
janeiro a margo de 2026

vagas geradas

18.000

oo | 15.642
14000 Sao Paulo-SP Rio de Janeiro -RJ Curitiba-PR
12.000 -
10.000 F
il sgog  6.263
6.000 [ '
- 3530 4121
4000 F 3.025
2000 ‘ 100 1684 1417 1007 138 e -
o | | | e N e
Construcdode  Obrasde  Servigos Esp  Construgdo Construgiode Obrasde  Servicos Esp  Construgdo Construgdode Obrasde  Servigos Esp  Construgédo
Edificios Infraestrutura para Civil Total Edificios  Infraestrutura para Civil Total Edificios Infraestrutura para Civil Total
Construgédo Construgéo Construgédo

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

Nas trés cidades com maior criacao de novos empregos na Construcao Civil, os trés
segmentos do setor apresentaram resultados positivos.

Na cidade de Sao Paulo, assim como no estado, o maior numero de novos empregos foi
observado nos Servicos Especializados para a Construcdo. No Rio de Janeiro e em
Curitiba o destaque ficou com o segmento de Infraestrutura.
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Construcao Civil é o setor com o maior salario médio de admissao

Salario Médio de Admissao (R$)* por Grupamento de Atividade Econémica

RS margo/26 gty
2.800,00 - 1
] I N .- ' I
) 253493 1| 2.551,69
2.600,00 - 249423  4£-99% d
| yas0gs § 241717 241945 242507 242102 244180 : ] :
2.400,00 - s ?
221094 ! I Il ] ! i
220000 - 2.088,42 : [ : I
200000 | 197058 - : | :
1800,00 i 0 [
| - I :
1600,00 - i : i :
140000 - : I : 1
1.200,00 - i : i I
1.000,00 - n I :
Alojamento e Comeércio, Agricultura, || Total (Todas 1 Indastrias de Servicos  Outros servigos Transporte, Indistriageral Informagao, Administragiol Construgao
Alimentagdo  reparagdo de pecuaria, prod.l Ativ.) transformagao armazenagem e comunicacao, Publica, defesa) __ __I
tveim:los Florestgl, I;:zsca - - cormeio F' ativ.' 2(:?. socjal,
automotores e e aquicultura inanceiras, ucagio,
motocicletas imibiliarias, sa(de humana e
profissionais e serv. Sociais

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho. administrativas
* Salario médio de admissdo em valores nominais.
Obs.: Nao incluem valores menores que 0,3 salarios minimos e maiores que 150 salarios minimos, assim como vinculos da modalidade intermitente.

v' Em marc¢o/26 o salario médio de admissdo da Construcao Civil, conforme os dados do
Novo Caged, divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego, foi de R$2.551,69 o que
correspondeu ao maior patamar dentre os segmentos economicos divulgados. O valor
também foi superior a média geral do conjunto de atividades: R$2.350,83.
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Taxa de juros elevada volta a ocupar a 1° posicao como
principal problema do setor

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil

1° trimestre de 2026 :
0
Taxa de juros elevadas i 34,9%
Elevada carga tributaria 33.9%
Falta ou alto custo da mao de obra néo qualificada 28,3%
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado | 26,7%
Demanda intema insuficiente | 17,9%
ey 0
Burocracia excessiva 14,3%
Inseguranga juridica | 12,4%
Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc) 12,1%
Falta de capital de giro 1,1%
Inadimpléncia dos clientes T O 4%
Nenhum S 8 1%
Condigoes climaticas 6,2%
Falta de financiamento de longo prazo 4.6%
Licenciamento ambiental E
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) _ 3,3%
Outros  mmmml 2,3%
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 2,3%
Falta ou alto custo de energia | 2,3%
Disponibilidade de terrenos 1.0,0% . . . | | 1 |
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0%

Fonte: Sondagem da Industria da Construgéo , 1° Trim/26 - Confederagédo Nacional da Induastria (CNI).

A taxa de juros em alto patamar voltou a ser a principal preocupacao dos empresarios
da Industria da Construcdao. E isso pode ser justificado pelas expectativas que
sinalizam um menor ritmo de corte da Selic diante de um cenario internacional
caracterizado por incertezas em fungao dos conflitos no Oriente Médio.
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Conflito no Oriente Médio e aumento das expectativas da
inflagao elevam estimativas para a Selic

Evolucao da taxa Selic (% a.a)

% a.
aa 14,50
15,50 - 15,00 15,00 14,75  (atual)

14,50 -

13,50 -

S 13,00

(expectativa

12,50 -
11,75 _/ 30/04/2026)

11,50 -
10,50 -

9,50 -

8,50

T T T LT ETEE PP E S

9 &
B Q f\’,‘\ NS

Fonte: Banco Central do Brasil.
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Pontos

57,0 -
56,0 -
55,0 -
54,0 -
53,0 -
52,0 -
51,0 -

50,0

49,0 -
48,0 -
47,0 -
46,0 -

45,0

Confianca do Empresario da Construcao se mantém em
patamar inferior a 50 pontos

Evolugéo do Indice de Confianga do Empresario da Construgéo do Brasil

linha diviséria 50 pontos

Jan. ’ Fev. ‘Mar.‘Abr. \Mai. [Jun.\ Jul. ‘Ago.] Set. ‘Out \Nov.\ Dez.
2024

Jan. ‘ Fev. \Mar.‘Abr. ‘ Mai. lJun.} Jul. ngo.} Set. | Out. }rNov.} Dez.
2025

Jan ’ Fev ‘ Mar\ Abr
2026

ICEI

55,5 53,4 53,8/52,5/51,7|52,9 51,8 51,3/ 53,3/ 54,5/53,8/ 51,0

49,6/149,3 49,6/47,2(48,5/47,5 47,1 45,8/47,0/48,4|49,2 48,4

48,6/48,6 46,5 46,4

Fonte: Sondagem Indastria da Construgédo / Confederacéo Nacional da Industria (CNI).

v 0 indice de Confianga do Empresario da Construgdo permanece em patamar abaixo

dos 50 pontos, o que sinaliza que os empresarios do setor permanecem sem
confianca.

v Em abril/26 o referido indicador atingiu 46,4 pontos, o0 menor valor desde agosto/25.
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60,0

95,0 -

50,0

450 -

40,0 -

35,0

Confianca do Empresario da Construcao se mantém em
patamar inferior a 50 pontos

Evolugéo do Indice de Confianga do Empresario da Construgao do Brasil (Iceicon), do
indicador de condigdes atuais e das expectativas

linha divisoria 50 pontos
49,4 g
y — N g T EmmE——

Lo W = 45,8

47,2 46,4

42,8 41,6

e===|CEICON - BRASIL e==|ndicador de Condigoes Atuais e==|ndicador de Expectativa

Jan.‘ Fev. ‘Mar.‘Abr.!Mai.‘Jun.! Jul. lAgo.! Set. !0ut.,Nov.!Dez.!Jan.‘ Fev._Mar.!Abr.! Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out._Nov.Dez.[Jan. Fev ‘ Mar‘ Abr!
2024 ‘ 2025 2026 ‘

Fonte: Confederagao Nacional da Indistria (CNI).

v 0 indice de Confianca do Empresario da Construgdo permanece em patamar abaixo

dos 50 pontos, resultado pode ser justificado pelas condigdes atuais da economia e
pela piora no indicador de expectativas.

v" Nos primeiros quatro meses de 2026, conforme a Sondagem da Construgao, o

indicador de condicbes atuais, que ja estava em queda, recuou mais. E as
expectativas, que estavam positivas, cairam.
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Expectativas dos empresarios do setor: maior nivel de atividades
mas menor ritmo de langamentos

Evolugio dos indices de expectativa do nivel de atividade,do nimero de empregados, de
novos empreendimentos e de compras de insumos e matérias-primas* da Construgao

Pts. 57,0 - 3 . .
===Nivel de atividade e===N{imero de empregados
e==Compras de insumos e matérias-primas Novos empreendimentos e servigos
54,0
51,0 -
s ey v acternd linha diviséria 50 pontos
* Expectativa para os
proximos 6 meses. 480 ) i ] _ i i ) ] ) ) ) ) ] )
! Jan | Fev | Mar N Abr l Mai Jun l Jul | Ago | Set l Out | Nov | Dez Jan | Fev | Mar N Abr |
‘ : B . , i 026 : |
[Nivel de atividade 53,8 53,8 53,8 52,2 534 | 841 53,1 514 50,7 524 | 504 | 517 52,8 52,1 513 518
[Namero de empregados 53,1 53,7 53,1 51,2 528 | 51,0 52,9 50,8 50,2 498 | 498 | 510 52,8 51,8 49,5 488
|Compras de insumos e matérias-primas | 53,7 52,5 52,6 52,1 526 | 51,1 52,2 49,8 494 509 | 50,2 | 517 52,5 50,5 50,3 51,5
|Novos empreendimentos e servigos 52,8 533 52,7 50,0 52,8 513 50,5 50,1 49,2 503 | 49,2 | 51,1 52,9 51,2 49,7 49,0

v" Conforme a Sondagem Industria da Construcao, realizada pela CNI com o apoio da CBIC, a expectativa dos
empresarios do setor é positiva para o nivel de atividade e para as compras de insumos e matérias primas. E
isso se justifica pelo volume de langamentos e vendas em 2025.

v" Entretanto, os empresarios tem expectativas mais negativas para novos empreendimentos, o que pode ser
justificado pelo atual cenario de incertezas, com maior taxa de juros. Para o nimero de empregados, a
expectativa, que tamhém é de reducao, pode indicar a dificuldade de contratacao de mao de obra qualificada e

nao qualificada.
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NU

Unidades

mero expressivo de langamentos e vendas em 2025
deve movimentar o nivel de atividades em 2026

Mercado imobiliario nacional
Langamentos e Vendas

480.000 -
- 453.005
[ e==|nid. Vendidas ===Unid. Langadas
430.000 | 409.594
: 426.260
280.000 © 404.263
: p = 332.851 324.712
330.000 F
- 331.396 325.211 328.596
280.000 |s
230.0002°2:243 | | | | |
dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25

Fonte: Indicadores Imobiliarios Nacionais, 4° tnmestre de 2025 -BRAIN/CBIC.

v Conforme os Indicadores Imobiliarios Nacionais, divulgados pela CBIC, em 2025 os langamentos
cresceram 10,6% e totalizaram 453.005 unidades. As vendas aumentaram 5,4% e somaram 426.260
unidades. Como o ciclo de producao é longo, esses langamentos proporcionarao atividade no setor nos
proximos anos.
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O que esperar para a Construcao Civil

Fatores positivos

dVolume recorde de recursos do FGTS para financiamento da
habitacao popular.

] Medidas de incentivo ao MCMV: novas faixas de renda e novas
faixas de valores (aumento do valor maximo para financiamento) -
acrescentando familias e proporcionando a aquisicdo de imoveis
maiores e melhor localizados.

 Investimentos em infraestrutura. A estimativa da Abdib é que neste
ano o investimento alcance R$ 300 bilhdes.

] Mercado de trabalho ainda resiliente, com taxa de desemprego em
menores patamares.

1 Incremento no numero de vendas e langamentos em 2025.
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O que esperar para a Construcao Civil

Desafios

(Taxa de juros em patamar elevado — queda atual projetada menor do
que a aguardada inicialmente.

I Dificuldade de contratacao de mao de obra especializada e nao
especializada.

(J Aumento dos custos: aléem da mao de obra, o custo com material
esta ganhando forca com o prolongamento dos conflitos no Oriente
Médio. Com isso, custo do setor esta mais pressionado ainda.

(J Endividamento das familias.

dTramitagcdo do fim da escala de trabalho 6 x 1, que pode
proporcionar a reducao do nivel de atividade, alem do aumento no
custo.

J Direcionamento de recursos do FGTS para outros fins
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Revisao das expectativas de crescimento da Construcao Civil

Evolugao da variacao % do PIB Brasil e do PIB da Construgao Civil
% 2010 a 2026*

13,0

<=P|B Construgao «==P|B Brasil

8,0

3,0

-2,0

-7,0

12,0 9,0 _10,0 9,2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 4° Trimestre de 2025, IBGE.

*Variagéo do PIB Brasil referente ao ano 2026: Projecdo do FMI (Abr/26). Variagao PIB Construgao Civil para o ano 2026: Projegao CBIC (Maio/26).

v" 0 mercado imobiliario mais dindmico e o avanco das obras de infraestrutura, com
perspectiva de investimentos expressivos em 2026, fortalecem as perspectivas de
crescimento da Construcao Civil nesse ano.

v" Diante de novo cenario caracterizado por maior pressao nos custos, menor reducao da taxa
de juros do que aguardado inicialmente, incremento nas expectativas de inflagao em fungao
das incertezas dos conflitos no Oriente Médio e a possibilidade de reducao do nivel de
atividades em fungao da alteracao na escala de trabalho, a expectativa de crescimento da
Construgao Civil foi alterada de 2% para 1,2% em 2026.
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Comité de Economia
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