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SUMARIO EXECUTIVO

Qual é o problema que a ANEEL esta avaliando?

A elevada expansdo da Micro e Minigeragdo Distribuida (MMGD), combinada a migragdo crescente de consumidores para o
Ambiente de Contratagdo Livre (ACL), tem produzido, em alguns periodos de comercializagdo, situagdes em que a geragdo da
MMGD supera o consumo do mercado cativo, resultando em consumo liquido negativo na apuracdo da carga das distribuidoras
no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR).

No procedimento vigente, esse excesso de gera¢do ndo é explicitamente contabilizado pela Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (CCEE): valores de carga negativa sdo substituidos por zero. Como consequéncia, o excesso de geracdo da MMGD
¢é implicitamente apropriado pelos demais agentes do Sistema Interligado Nacional (SIN), via reducdo das perdas da Rede Basica,
gerando distor¢des no balango energético dos agentes de distribuicdo diretamente afetados.

Além disso, a consideracdo ou nao do excesso de gera¢cdo da MMGD no abatimento do consumo total do agente de distribuicao
afeta outros parametros das Regras de Comercializagdo de Energia Elétrica (Regras de Comercializagdo) e dos Procedimentos de
Regulagdo Tarifaria (PRORET), como: base de calculo do consumo para rateio de encargos; modulagdo contratual; ajuste no nivel
de insuficiéncia de lastro; tratamento de exposi¢cdes contratuais; direito de votos na CCEE; e glosa de perdas de energia.

O problema tende a se agravar, dado o crescimento da MMGD e a abertura do mercado para consumidores da baixa tensao.

Assim, este Relatério de Andlise de Impacto Regulatério (AIR) busca avaliar alternativas para o adequado enderegcamento da
matéria.

Quais publicos sao afetados?
O problema possui carater sistémico, afetando diversos segmentos e instituigdes:
e Distribuidoras de energia diretamente afetadas pelo excesso de gera¢do da MMGD, além do seu mercado cativo (ACR);

e Consumidores do ACR atendidos pelas distribuidoras diretamente afetadas;

e Todos os agentes do SIN (geradores e consumidores) que tém sua geragdo ou consumo afetados pela alteragdo das
perdas da Rede Basica;

e (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), responsdvel pela operacionaliza¢do das Regras de Comercializagdo
de Energia Elétrica (Regras de Comercializagdo);

e Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), responsdvel por avaliar as alternativas regulatdrias para o enderegcamento
da matéria e pela aprovagdo dos normativos pertinentes.

Quais os objetivos a serem alcangados?

Os objetivos da proposta sdo:
« Transparéncia e adequada atribuigdo: explicitar, quantificar e atribuir o excesso de geracdo da MMGD ao perfil do agente
de distribuicdo ao qual se encontra associado;
« Corregao das distorgdes: corrigir os efeitos sobre o balanco energético e a apuragao das perdas da Rede Basica;

« Neutralidade e alocagdo abrangente: alocar adequadamente os efeitos do excesso de geracdo da MMGD, evitando
transferéncias implicitas entre agentes e ambientes de contratacdo;

o Coeréncia normativa: harmonizar o tratamento do excesso de gera¢do da MMGD nas Regras de Comercializagdo, no
PRORET e nos demais instrumentos regulatérios;

« Robustez regulatéria: assegurar que a solugdo permanega adequada diante do crescimento da MMGD e da migragdo de
consumidores para o ACL; e

« Viabilidade operacional: adotar solugdo que possa ser implementada e monitorada de forma segura e consistente pela
CCEE e pela ANEEL, com complexidade proporcional aos efeitos esperados.
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Quais alternativas foram identificadas?

O documento apresenta as seguintes alternativas:

Alternativa 1 — Manutengao do status quo

N3o considerar o excesso de geragao da MMGD na contabilizagdo, mantendo as regras e procedimentos vigentes.

» Ndo demanda alteragBes normativas ou sistémicas;

» Mantém as distor¢es no balango energético e nas perdas da Rede Basica;

» Preserva possiveis incompatibilidades com outros processos que consideram a totalidade da geragdo da MMGD;

» Amplia impactos com o crescimento da MMGD e da migragdo para o ACL;

> Obteve pontuacdo final de 1,16 na analise multicritério.

Alternativa 2 — Tratamento restrito ao Mercado de Curto Prazo (MCP)

Considerar o excesso de geragao da MMGD apenas para:

e corrigir o fator de perdas da Rede Basica;

¢ inclui-lo no balango energético do perfil de distribuigao;
¢ liquidar o resultado correspondente no MCP, ao PLD; e
e realizar os ajustes diretamente decorrentes no PRORET.

» A alternativa corrige as principais distor¢des energéticas, mas ndo considera o excesso de geracdo nos demais processos
que utilizam a carga da distribuidora como referéncia, mantendo tratamento parcial e assimétrico. Obteve pontuagdo
final de 3,58 na analise multicritério.

Alternativa 3 — Tratamento abrangente (solu¢do proposta)

Incorporar os ajustes da Alternativa 2 e considerar o excesso de geracdo da MMGD nos demais processos materialmente
afetados, incluindo:

e rateio das cotas do PROINFA e dos CCENs;

e bases de rateio dos encargos;

e carga remanescente e modulagdo contratual;

e ajuste do nivel de insuficiéncia de lastro;

e tratamento das exposi¢des contratuais;

e Consumo Total Anual utilizado no MCSD de Energia Nova;

e direito de votos e contribui¢do associativa na CCEE; e

e parametros tarifarios correspondentes do PRORET.

> A alternativa apresenta maior complexidade operacional, mas proporciona tratamento mais abrangente e coerente para
os efeitos da geragdo da MMGD. Obteve pontuagdo final de 4,84 na analise multicritério e foi selecionada como solugdo
regulatdria.

Qual a solugao proposta?

Alternativa 3: a solucgdo consiste em atribuir o excesso de geracdo da MMGD ao agente de distribuicdo, reconhecendo-o como

reducdo efetiva de sua carga. Essa abordagem dd transparéncia ao montante excedente, corrige o balango energético, elimina a
apropriacdo indevida do excedente por outros agentes e ajusta adequadamente bases de rateio, encargos e parametros

regulatérios.

A PF/ANEEL concluiu que a abordagem ¢é juridicamente admissivel, desde que sejam preservados os direitos dos consumidores-
geradores, assegurada a neutralidade da distribuidora e examinada individualmente a repercussdo sobre cada encargo ou
parametro regulatério, condi¢cdes observadas na proposta apresentada.

O que muda nas normas vigentes?

Para que a mudanga ocorra, sera necessaria a revisio de normas importantes:

> Regras de Comercializagao:
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Caderno de Regras 2 - Medigao Contabil

Caderno de Regras 5 - Contratos

Caderno de Regras 6 - Balango Energético

Caderno de Regras 8 - Tratamento das Exposi¢oes

Caderno de Regras 9 — Encargos

Caderno de Regras 10 — Consolidagdo dos Resultados

Caderno de Regras 13 - Penalidades de Energia

Caderno de Regras 18 - Contratacao de Energia de Reserva

Caderno de Regras 19 - Mecanismo de Compensac¢do de Sobras e Déficits — MCSD
Caderno de Regras 20 - Votos e Contribuigdao Associativa
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> PRORET:
e Submoddulo 4.2 - Conta de Compensacao de Variagdao de Valores de Itens da Parcela “A”;
e Submoddulo 4.3 — Sobrecontratacdao de Energia e Exposicdo ao Mercado de Curto Prazo;
e Submoddulo 5.3 — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — Proinfa;
e Submoddulo 6.7 — Centrais de Geragdo Angrale 2; e
e Submoddulo 6.8 — Bandeiras Tarifdrias.

Quando as alteragGes entram em vigor?

Propde-se que as novas regras entrem em vigor 60 dias apds a publicagdo dos novos normativos.

Conteuido

1 Problema regulatério e necessidade de intervencao

1.2 Ainversdo de fluxo contabil

2 Atores ou grupos afetados
3 Base legal e normativa e manifestacdo juridica sobre o tema
3.1 Manifestacdo da Procuradoria Federal junto a ANEEL

4 Objetivos
5 Experiéncia nacional e internacional
6 Alternativas regulatorias

6.1 Alternativa 1

6.2 Alternativa 2
6.3 Alternativa 3

6.4 Andlise comparativa das alternativas regulatérias

7 Implementacdo, monitoramento e avalia¢cdo
8 Alteragdes em regulamentos
9 Vigéncia

1 Problema regulatodrio e necessidade de intervengao

1. Esta AIR é motivada por um conjunto de manifestagbes e encaminhamentos institucionais que evidenciaram a necessidade de reavaliar o
tratamento do excesso de geragdo da MMGD no processo de contabilizagdo da CCEE, condicdo em que a energia gerada por esses sistemas
supera a carga do mercado cativo atendido pela mesma distribuidora.

2. Sobre o tema, 0 grupo Energisa apresentou requerimento administrativol'l em maio de 2025, cujo pedido de medida cautelar fora negado
pela Diretoria da ANEEL na 312 Reunido Publica Ordinaria de 2025. Na sequéncia, a Consulta Publica n® 31/2025 reuniu contribuicbes de
diversos grupos de distribuidoras e da ABRADEE, todas apontando a necessidade de aprimoramento das Regras de Comercializag&o, verséo
2026, para mitigar os impactos da ndo contabilizagdo integral da geragdo da MMGD.

3. Vale ressaltar que essa condic&o ja havia sido reportada em momento anterior por distribuidoras de menor porte, que acessam outros
sistemas de distribuicdo, a exemplo da Empresa Luz e Forga Santa Maria (Carta CD/0350/202321), a qual apontou preocupagdo com 0s
montantes crescentes de geragdo da MMGD frente ao seu mercado de consumo em determinados horérios do dia.

4. Diante da necessidade de aprofundamento no tema, optou-se por incorpora-lo & Agenda Regulatéria 2026-20271%! — atividade AR26-13 —
Avaliagdo quanto a inverséo de Fluxo da MMGD no dmbito da contabilizagédo e liquidagdo da CCEE), em alternativa a trata-lo no bojo da
Consulta Publica n® 31/2025. Subsidios adicionais foram apresentados pela CCEE, mediante a Carta CT-CCEE n° 399/20261 e a Nota
Técnica n°® 2/2026, complementadas pela CT-CCEE n° 981/20261! e Nota Técnica n® 17/2026/GRPC/GEREG/AGM, a pedido da ANEEL. Esses
elementos, em conjunto, fundamentam a necessidade de analise estruturada das alternativas regulatérias para o enderegamento da matéria.

1.1 A expansdo da MMGD e seus efeitos na representagdo fisica e contabil do sistema de distribuigéio

5. A expans&o acelerada da MMGD, associada ao avango da abertura do mercado e a consequente migracéo de consumidores para o
Ambiente de Contratagdo Livre (ACL), tem alterado de maneira estrutural o perfil de carga das distribuidoras de energia. Esse novo arranjo
energético resulta em situagdes inéditas tanto do ponto de vista fisico quanto contabil, exigindo que a Agéncia reavalie como os agentes de
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distribuico devem ser modelados no processo de contabilizagdo da CCEE e qual deve ser seu enquadramento como usuarios do Sistema
Interligado Nacional (SIN).

6. Do ponto de vista conceitual, & possivel distinguir dois fendmenos distintos, conforme ilustrado na Figura 1:

(i) a inversdo de fluxo contabil, que ocorre quando a geracdo da MMGD supera o consumo do mercado cativo em
determinados periodos de contabilizacdo (horario), resultando em consumo total negativo na apuracdo da carga do
ACR (M1-M2 < 0); e

(ii) a inversdo de fluxo fisica, caracterizada pela efetiva injecdo de energia da rede de distribuicdo para a Rede
Basica, quando a distribuidora se torna exportadora de energia em algum ponto i de conexdo com o sistema de
transmissdo (M1, <0, sendo M1 =3 M1)).

Rede Basica M1, <0 —+ Inversaoc de fluxo fisica em i
Rede de m -

Distribuigio 41112 . M1-M2<0 — Inversdo de fluxo contdbil .\

Carga liquida \ \ M2 &
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Figura 1 — Inversdo de fluxo fisica e contabil
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7. Os dois fendmenos podem se manifestar de forma independente — a invers&o de fluxo fisica em um ou mais pontos de conexdo com a
Rede Basica ndo implica necessariamente em inversdo de fluxo contabil do agente de distribui¢do, e vice-versa — ou podem ocorrer
simultaneamente em um mesmo periodo de comercializagao.

8. No arcabougo regulatorio vigente, entretanto, os montantes de energia e demanda associados a ambos os fendmenos néo séo explicitados,
de modo que n&o sdo considerados nem no processo de contabilizagéo da distribuidora pela CCEE, nem na contratagao do uso do sistema de
transmissdo pelas distribuidoras. Cabe registrar, quanto a este Ultimo aspecto, que ha situacdes especificas em que geradores!® conectados
em 138 kV arcam com parcela referente ao uso do sistema de transmissao para fins de exportago de energia, por meio da TUSDg. Trata-se,
contudo, de condigao pontual, que ndo altera o fato de que a inversao de fluxo da carga da distribuidora, seja fisica ou contabil, permanece em
grande medida sem tratamento regulatdrio explicito, ao mesmo tempo em que sua ocorréncia tem se intensificado em razéo da elevada
penetragdo de MMGD.

9. Um primeiro conjunto de questionamentos diz respeito aos proprios fendmenos observados. Considerando a légica do mercado de energia,
é desejavel que a MMGD gere, em determinados horarios, volumes superiores ao consumo do mercado regulado, dado que tais unidades
consumidoras pertencem ao ACR? Ademais, sob a ética das perdas elétricas e da vida util dos ativos de distribuicdo, é eficiente permitir a
inverséo de fluxo fisica da distribuigdo para a transmiss&o? Embora o § 1° do art. 72 da REN n° 1.000/2021 tenha sido concebido para evitar a
inversdo de fluxo fisica causada pela MMGD no posto de transformagdo da distribuidora ou no disjuntor do alimentador, ha situacées
dispensadas desse procedimento, que acabam contribuindo para a ampliagdo desse efeito.

10. Para além dos questionamentos conceituais, e da eventual necessidade de medidas mitigatérias para limitar a expanséo desses
fendbmenos, importa reconhecer que eles ja estdo ocorrendo, e de forma crescente. Nesse contexto, torna-se necessario conferir transparéncia
aos montantes envolvidos e avaliar, sob as perspectivas técnica e juridica, a forma mais adequada de sua alocagéo entre os usuérios do SIN.

11. Embora ambos os fendmenos (fisico e contabil) tenham relevancia regulatéria e impactos potenciais sobre a contabilizagdo do mercado e
a alocagéo de custos entre os agentes do SIN, esta AIR se atém ao enderegcamento dos efeitos da inversdo de fluxo contabil, cuja solugéo se
mostra urgente diante dos impactos j& mapeados. Tal condi¢do de natureza contabil decorre da forma como as Regras de Comercializagdo
tratam a apuragéo da carga das distribuidoras, associada ao crescimento expressivo da MMGD e ao processo de migragdo dos consumidores
ao ACL.

1.2 A inversdo de fluxo contabil

12. Conforme ilustrado na Figura 1, no processo de contabilizagdo, o consumo horario do agente de distribuicdo (Carga ACR) é obtido pela
diferenga entre o consumo medido na fronteira com a Rede Basica (M1, o qual representa a agregagéo dos pontos de medi¢do M1) e o
consumo dos consumidores livres e especiais atendidos pela distribuidora (M2). Quando a geragdo da MMGD atende parcela significativa da
carga da area de atendimento da distribuidora, o valor de M1 se reduz, podendo se tornar inferior ao consumo do ACL. Isso significa que a
energia gerada pela MMGD excede o consumo do mercado cativo naquele periodo de comercializagdo, suprindo parte do mercado livre.
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Nesses casos, a aplicagao direta das Regras de Comercializag&o resulta em valores negativos para o consumo do ACR (M1-M2 < 0), os quais,
entretanto, sdo desconsiderados no processo de contabilizagéo, sendo substituidos por zero (M1-M2 => 0).

13. O procedimento descrito anteriormente parte da premissa de que os agentes de distribui¢do ndo podem apresentar geragao liquida, uma
vez que ndo s&o autorizados a desenvolverem atividade de gerag&o, nos termos do § 5°, art. 4° da Lei 9074:

“Art. 49(...)
§ 52 As concessiondrias, as permissiondrias e as autorizadas de servico publico de distribui¢éo de energia elétrica que atuem
no Sistema Interligado Nacional — SIN ndo poderdo desenvolver atividades:

I - de geragdo de energia elétrica;”

14. Ocorre que a Resolugao Normativa n® 482/2012, posteriormente sucedida pela Lei n° 14.300/2022, instituiu o Sistema de Compensagao de
Energia Elétrica (SCEE), por meio do qual consumidores do ACR podem gerar sua propria energia mediante a instalagdo de empreendimentos
de MMGD em suas unidades consumidoras. O SCEE opera em base mensal, acompanhando o ciclo de faturamento dos consumidores
regulados: toda a energia excedente injetada na rede pode retornar ao consumidor beneficiario no mesmo ciclo de faturamento ou, se nao
integralmente utilizada no mesmo ciclo, pode ser compensada ao longo de até cinco anos, na forma de créditos de energia. Trata-se, portanto,
de um mecanismo de compensac&o que reconhece a energia injetada pela MMGD como abatimento futuro do consumo faturavel.

15. Assim, embora a distribuidora ndo seja legalmente autorizada a desenvolver atividade de geragéo, os consumidores cativos por ela
representados no mercado de energia podem gerar energia para uso proprio, por meio do SCEE. Como o sistema de compensagao opera em
base mensal, a energia injetada ao longo do ciclo de faturamento ¢ integralizada e processada no fechamento do ciclo. Contudo, em razdo do
perfil horario de geragdo da MMGD — concentrada no periodo diurno, dado que 99% dos empreendimentos sé&o fotovoltaicos — a CCEE tem
registrado carga negativa para as distribuidoras em determinados periodos de contabilizagdo do mercado, o que significa que a exportagao
liquida de energia da MMGD supera o consumo do mercado cativo nesses intervalos, ainda que, no somatério mensal, 0 consumo cativo
permanegca superior a geragao da MMGDI".,

16. Conforme aponta a CCEE na Nota Técnica n° 2/2026[8, o descarte sistematico do excesso de geragdo da MMGD tem produzido distorcées
relevantes na contabilizagdo do Mercado de Curto Prazo (MCP). Em 2025, o montante de MMGD né&o contabilizado teria alcangado média
mensal de 109 MWm, chegando a 211 MWm em agosto daquele ano. Entre janeiro e junho de 2026 a média mensal alcangou 140 MWm, um
aumento de 28% em relagéo ao ano anterior. O excesso de geragdo da MMGD, embora compensado financeiramente no ambito do SCEE em
prol dos consumidores beneficiarios do mecanismo, deixa de ser considerado como recurso no balango energético da distribuidora.

17. Os efeitos da desconsideragdo desse recurso de geragdo vdo além dos resultados na contabilizagdo do MCP e, a depender do
enderegamento dado a matéria, podem motivar ajustes em diversos Cadernos das Regras de Comercializagédo e do PRORET. Como parte
desses efeitos, observa-se a redugao artificial das perdas da Rede Basica — que chegaram a assumir valores negativos em algumas horas de
2025 —, elevando a geragao contabil de todas as usinas e reduzindo o consumo contabil de todos os consumidores, conforme ilustrado na
Figura 2.

Cenario sem desprezar excesso de Cenario desprezando excesso de — f
MMGD MMGD 8
Perda da Rede Perda le Rede =
Basica Basica Eae
Fator = 3% ==
Fator =-7¢ ]
'
Usuarios do SIN
Geragao  Carga Contabil Geragiio Carga Contabil
Gentralizada Centralizada

Figura 2 — Inversdo de fluxo fisica e contabil

18. Por meio do fator de perdas da Rede Basica, o excesso de geragdo da MMGD, desprezado no processo de contabilizagdo, é
implicitamente apropriado pelo mercado como um todo — isto &, pelos demais consumidores e geradores do SIN —, afetando todos os
pardmetros que dependem da gerag&o e consumo contabeis: garantia fisica comercializavel com direito a desconto na TUSD/TUST, geragao
passivel de pagamento de receita variavel, apuragéo de encargos e da base pagante etc.

19. Além disso, a consideracédo ou ndo do excesso de geragdo de MMGD no abatimento do consumo total do perfil do agente de distribuigdo
(acrénimo TRC das Regras de Comercializagao) altera diretamente a base de rateio de encargos como Encargo de Energia de Reserva (EER),
PROINFA, risco hidrolégico e Encargo de Seguranga Energética. A definigdo desse tratamento também impacta o célculo da energia requerida
das distribuidoras, a modulagao contratual, a apuragéo do nivel de insuficiéncia de lastro e a determinagéo do direito de votos na CCEE.

20. Ressalta-se que a consideragao do excesso de geragdo da MMGD em outros parametros que utilizam o TRC como variavel de referéncia
possui natureza predominantemente distributiva. Nesses casos, o tratamento regulatério adotado ndo altera o montante total de encargos,
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receitas ou custos do setor, mas modifica a forma como esses valores s&o compartilhados entre os agentes.

21. Esse efeito é particularmente relevante nos mecanismos de rateio que utilizam o consumo como base de célculo. Caso 0 excesso de
geracdo da MMGD seja considerado como abatimento do consumo de referéncia da distribuidora para fins de definicdo da base pagante de
encargos, a participagao relativa dessa distribuidora no rateio é reduzida, com aumento proporcional da parcela atribuida aos demais agentes.

22. Nesse contexto, a defini¢do regulatdria envolve essencialmente uma escolha sobre o grau de propagacdo dos efeitos dessa energia nos
diversos processos de contabilizagdo. Uma abordagem mais restrita limita os efeitos a liquidagdo do excesso de geragédo e as variaveis
diretamente relacionadas a esse fendmeno. Por outro lado, uma abordagem mais abrangente repercute em diferentes processos que utilizam a
carga da distribuidora como varidvel de referéncia, com efeitos distributivos entre os agentes.

23. Registra-se que, embora esta AIR adote como exemplos situagdes envolvendo distribuidoras conectadas a Rede Bésica, 0 mesmo racional
e 0s encaminhamentos regulatérios propostos aplicam-se as distribuidoras conectadas as redes de outras distribuidoras e contabilizadas na
CCEE.

2 Atores ou grupos afetados

24. O problema possui carater sistémico, afetando diversos agentes do SIN e instituigdes
e Distribuidoras de energia diretamente afetadas pelo excesso de geracdo da MMGD nao contabilizado na CCEE.
e Consumidores do ACR atendidos pelas distribuidoras diretamente afetadas, os quais subsidiam o Sistema de
Compensacdo de Energia Elétrica (SCEE) e, em contrapartida, ndo tém se beneficiado dos efeitos decorrentes da
contabilizagao do excesso de geragao da MMGD no mercado de energia elétrica.
e Todos os agentes do SIN (geradores e consumidores) que tém sua gera¢do ou consumo afetados pela alteracdo
do fator das perdas da Rede Basica.
e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), responsavel pela operacionalizagdo das Regras de
Comercializagdo de Energia Elétrica (Regras de Comercializagdo).
e Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), responsavel por avaliar as alternativas regulatdrias para o
enderecamento da matéria e pela aprovagdo dos normativos pertinentes.

3 Base legal e normativa e manifestagao juridica sobre o tema

25. Fundamentam este Relatério de Anélise de Impacto Regulatorio os seguintes dispositivos legais e infralegais:
e Lein28.987, de 13 de fevereiro de 1995;

e Lein29.074, de 7 de julho de 1995;

e Lein29.427, de 26 de dezembro de 1996;
e Lein29.648, de 27 de maio de 1998;

e Lein210.848, de 15 de margo de 2004;

e Lei 14.300, de 6 de janeiro de 2022; e

e Decreton?25.163, de 30 de julho de 2004.

3.1 Manifestagdo da Procuradoria Federal junto a ANEEL

26. Com o objetivo de esclarecer a viabilidade juridica das alternativas regulatérias analisadas nesta AIR, a SGM encaminhou a Procuradoria
Federal junto 8 ANEEL - PF/ANEEL o Memorando n°® 108/2026-SGM/ANEEL, solicitando manifestagao sobre: i) a possibilidade de considerar o
excesso de geragdo da MMGD como fator de redugéo da carga da distribuidora para fins de encargos e outros pardmetros regulatérios; e ii) a
possibilidade de liquidar esse excesso de gera¢do no Mercado de Curto Prazo — MCP, ao PLD, por meio do perfil contabil da distribuidora, na
condigao de representante do seu mercado cativo.

27. Em resposta, a PF/ANEEL emitiu o Parecer n° (00186/2026/PFANEEL/PGF/AGU, aprovado pelo Despacho n°
00712/2026/PFANEEL/PGF/AGU. A manifestagao concluiu que ndo ha impedimento juridico para que a ANEEL discipline o tratamento da
inversdo de fluxo contabil nos processos de contabilizagdo e liquidagao realizados pela CCEE. As competéncias conferidas a Agéncia pelas
Leis n® 9.427, de 1996, e n° 10.848, de 2004, asseguram espago regulatério para o tratamento de fendmenos contabeis nao suficientemente
contemplados pela modelagem vigente.

28. Quanto a natureza juridica do excesso de geragéo, o Parecer ponderou que se trata de energia produzida pelas centrais de MMGD
vinculadas aos consumidores-geradores, cedida a titulo de empréstimo gratuito e posteriormente compensada com o consumo de energia
elétrica ativa ou contabilizada como crédito de energia de unidades consumidoras participantes do sistema, nos termos da Lei n° 14.300/2022.
A distribuidora n&o se torna proprietaria do ativo, agente gerador ou autoprodutor, mas exerce fun¢des de medigéo, faturamento, compensagéo
e representagdo operacional das unidades participantes do Sistema de Compensagéo de Energia Elétrica — SCEE em sua &rea de concesséo.
Assim, essa energia ndo deve ser caracterizada como geragdo prépria da distribuidora, mas pode ser representada como componente
negativa da carga liquida do mercado regulado, no &mbito do processo de contabilizagéo e liquidagao.
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29. A PF/ANEEL distinguiu o excedente individual e os créditos de energia apurados no @mbito do SCEE do saldo energético agregado que
resulta em carga negativa no perfil contabil da distribuidora. A solu¢&o regulatéria ndo podera extinguir, reduzir ou transferir os créditos dos
consumidores-geradores, nem considerar satisfeita a obrigagdo de sua futura compensac&o. A contabilizagdo do saldo agregado no MCP e a
preservagao dos direitos creditérios individuais deverdo coexistir em planos distintos.

30. O Parecer concluiu, ainda, ser juridicamente possivel liquidar o excesso de geragdo no MCP, ao PLD, por meio do perfil contabil da
distribuidora, desde que a distribuidora atue exclusivamente como representante do mercado regulado e do SCEE, sem caracterizagéo do
exercicio da atividade de geragéo. O resultado financeiro representa a energia que ingressou no sistema e néo foi integralmente absorvida pelo
mercado cativo no periodo considerado, e néo a aquisi¢éo definitiva da energia gerada pelos consumidores-geradores.

31. Eventual resultado econdmico decorrente dessa liquidagdo deverd observar o principio da neutralidade da distribuidora e receber
tratamento regulatério especifico que assegure sua reversao em favor dos consumidores representados ou do equilibrio tarifario. O desenho
devera evitar tanto que a distribuidora suporte a compensagéo futura dos créditos sem a correspondente cobertura tarifaria quanto que receba
receita no MCP e reconhecimento tarifério integral de custo associado a mesma energia.

32. No que se refere a abordagem mais abrangente (Alternativa 3), a PF/ANEEL reconheceu a existéncia de abertura legal e regulatéria para
considerar 0 excesso de geragdo da MMGD como fator redutor da carga liquida da distribuidora, inclusive em encargos e outros parametros
regulatorios fundamentados no consumo. Esse tratamento n&o representa a criagdo de um beneficio novo nem a equiparagéo da distribuidora
a gerador ou autoprodutor, mas o reconhecimento, nas bases regulatérias, de um fluxo energético cuja existéncia ja é admitida pela legislacao.

33. A manifestag¢do ressalvou, contudo, que o abatimento ndo deve ser aplicado automaticamente a todos os encargos € mecanismos. A
compatibilidade devera ser examinada individualmente, considerando a finalidade legal de cada componente, a base econdmica que se
pretende onerar e o risco de transferéncia indevida de custos entre categorias de usuérios. A definicdo da extensdo dos efeitos do excesso de
geracdo da MMGD integra o espago de discricionariedade técnica e regulatéria da ANEEL, devendo ser adequadamente motivada e
demonstrada.

34. Diante dos efeitos sistémicos da abordagem abrangente, a PF/ANEEL recomendou que sua implementagéo seja sustentada por motivagéo
técnica robusta, AIR e ampla participagdo social, mediante Consulta Publica. A instrugdo devera contemplar, especialmente, a analise
individualizada dos encargos e mecanismos afetados, os efeitos sobre lastro, contratagdo e contratos vigentes, a demonstracdo de que nédo
havera atribuigao ficticia de garantia fisica @ MMGD, a compatibilizagdo entre as Regras de Comercializagdo e o0 PRORET, a prevengédo de
dupla contagem e a avaliagdo da necessidade de regras de transigao.

35. O Despacho n® 00712/2026/PFANEEL/PGF/AGU, ao aprovar o Parecer, acrescentou que a valoragdo do excesso de geragdo da MMGD
também se justifica pela necessidade de mitigar a assimetria entre o valor da energia injetada e o custo de sua posterior compensagao no
SCEE. A cess&o da energia a rede a titulo de empréstimo gratuito n&o transfere sua titularidade a distribuidora, mas tampouco significa que
essa energia seja destituida de valor econdmico quando deixa de ser absorvida pelo mercado cativo e passa a ser aproveitada por outros
agentes do SIN.

36. Segundo o Despacho, a valoragdo permite capturar, em favor da modicidade tarifaria, o valor econdmico do excedente que extrapola
momentaneamente a carga do mercado cativo, enquanto o conjunto de consumidores da area de concessdo permanece responsavel pelos
custos da futura compensacgéo dos excedentes ou créditos de energia. O Despacho também esclareceu que esse tratamento ndo se confunde
com a valoragao temporal da energia do SCEE em postos tarifarios distintos, pois 0 presente processo trata do excesso de geragdo agregado
dos sistemas de MMGD nao absorvido pelo mercado cativo e de seus efeitos no mercado atacadista.

37. Em sintese, a PF/ANEEL concluiu que a abordagem abrangente é juridicamente admissivel, desde que o excesso de geragdo da MMGD
seja tratado como componente da carga liquida representada pela distribuidora, e ndo como geragdo propria; sejam preservados 0s
excedentes e créditos de energia dos consumidores-geradores; os resultados econdmicos sejam revertidos em favor dos consumidores ou do
equilibrio tarifario; e cada repercussdo sobre encargos e demais pardmetros regulatorios seja individualmente examinada, fundamentada e
submetida a participagdo social.

4 Objetivos

38. A intervencao regulatéria tem como objetivo central corrigir as distorgdes decorrentes da desconsideragdo do excedente de geragdo da
MMGD na contabilizagdo da carga das distribuidoras, assegurando transparéncia, neutralidade e adequada alocagdo dos efeitos entre os
agentes do SIN.

39. De forma especifica, busca-se:

1. Conferir transparéncia ao excesso de geragdo da MMGD e aloca-lo adequadamente: evidenciar, no processo de
contabilizacdo da CCEE, os montantes de geragdo excedente atualmente desconsiderados, assegurando sua correta
alocagao ao agente a quem efetivamente se vincula.

2. Corrigir distor¢des no balang¢o energético e na apuraciao das perdas da Rede Basica: restabelecer o equilibrio entre
geracdo e consumo no SIN, evitando que o excedente de MMGD seja indevidamente apropriado pelos demais agentes via
fator de perdas na Rede Basica.
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3. Garantir neutralidade e alocacdo abrangente dos efeitos da MMGD, alocando-os ao agente ao qual estio
economicamente associados: assegurar o adequado enderegamento do excesso de geracdo da MMGD, evitando
transferéncias implicitas entre agentes e ambientes de contratagio e eventuais distorcdes no rateio dos custos do setor entre
o0s usuarios do SIN.

4. Harmonizar o tratamento do excesso de geracdo da MMGD com o PRORET e demais instrumentos normativos:
adequar o calculo da energia do mercado de curto prazo e da energia requerida regulatéria para fins de sobrecontratagéo e
glosa de perdas, garantindo coeréncia entre o processo de contabilizagdo e o processo tarifario; compatibilizar o tratamento
conferido a geragdo da MMGD nos diversos instrumentos regulatérios, incluindo a andlise de sobrecontratagdo involuntaria e
0 proprio mecanismo do SCEE.

5. Reforgar a robustez do arcabougo regulatério frente ao crescimento da MMGD e a migragdo ao ACL: assegurar que o
modelo de representagdo do mercado cativo pelas distribuidoras, no dmbito da contabilizacdo e liquidagdo da CCEE,
permaneca funcional, coerente e neutro diante das tendéncias estruturais do setor.

6. Assegurar a viabilidade operacional da solugdo regulatéria, mediante a adogdo de tratamento que possa ser
implementado, processado e monitorado de forma segura e consistente pela CCEE, com complexidade proporcional aos
beneficios regulatérios esperados e mitigagdo dos riscos de sobreposigao de efeitos, dupla contagem e inconsisténcias entre
0s processos afetados.

5 Experiéncia nacional e internacional

40. A identificagdo de experiéncias nacionais e internacionais constitui etapa relevante da Analise de Impacto Regulatorio, especialmente
quando permite reconhecer solugdes ja testadas, resultados observados e riscos associados as diferentes formas de intervencdo. No caso em
analise, contudo, a pesquisa de experiéncias comparaveis encontra limitagdes decorrentes da configuracdo especifica do setor elétrico
brasileiro e da interagdo simultanea entre diferentes instituigdes legais e normativas.

41. A inversdo de fluxo contabil tratada nesta AIR ndo decorre exclusivamente do crescimento da geracgdo distribuida, da existéncia de
mecanismos de compensacdo de energia ou da abertura do mercado de energia elétrica. O fendmeno resulta da combinag&o particular dos
seguintes elementos:

e acoexisténcia entre o Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), no qual a distribuidora representa contabilmente
os consumidores cativos, e o Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), composto por consumidores individualmente
representados ou agregados no mercado de energia elétrica;

e aapuragdo da carga do mercado regulado da distribuidora por diferenga entre a medigdo na fronteira de sua rede
e o consumo dos agentes pertencentes ao mercado livre, sem medi¢do horaria individualizada de todos os
consumidores cativos;

e a elevada penetragdo da Micro e Minigeragdo Distribuida (MMGD) no mercado regulado, submetida ao Sistema
de Compensag¢do de Energia Elétrica, a qual também ndo possui medi¢do hordria e cujo efeito se traduz em
reducdo da carga contdbil do ACR; e

e 0 processo progressivo de abertura do mercado, com migracdo crescente de consumidores do ambiente regulado
para o ambiente livre, reduzindo a carga atribuida ao ACR;

42. Nesse arranjo, a carga contabilizada do mercado regulado n&o corresponde & agregagéo direta das medigdes individualizadas de todos os
consumidores cativos. Ela é obtida residualmente, a partir da diferenga entre a energia medida na fronteira da distribuicdo e o consumo
atribuido ao mercado livre. Consequentemente, quando a geragdo da MMGD reduz a energia medida na fronteira a valor inferior ao consumo
contabilizado dos consumidores livres atendidos pela rede da distribuidora, o resultado da diferenga torna-se negativo, ainda que a
distribuidora ndo exerca atividade de geragao.

43. Embora diversos paises tenham adotado mecanismos de incentivo a geragao distribuida, modelos de net metering ou feed-in, ou mesmo
enfrentando processos de abertura do mercado varejista, a andlise isolada dessas experiéncias ndo permite reproduzir adequadamente o
problema examinado nesta AIR.

44. Diante das particularidades do arranjo brasileiro e da auséncia de experiéncia internacional suficientemente aderente a interagéo entre
abertura do mercado, migragao crescente de consumidores para o ACL, apuragao residual da carga do ACR diante da auséncia de medicédo
horaria dos seus consumidores e elevada penetracdo de MMGD vinculada ao SCEE, optou-se por ndo realizar, nesta AIR, uma analise
comparativa de experiéncias internacionais. A avaliagdo das alternativas regulatérias sera, portanto, fundamentada nas caracteristicas do
modelo nacional e nos efeitos identificados sobre a contabilizagdo do mercado e a alocagdo de custos entre os agentes do SIN.

6 Alternativas regulatérias

45. Para enderegar a matéria, sdo avaliadas trés alternativas regulatorias, descritas a seguir:
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Alternativa 1— Manutenc¢ao do procedimento vigente

Manter integralmente os procedimentos atualmente adotados, sem alteracGes nos normativos aplicaveis a
contabilizacdo do excesso de geracdo da MMGD. Nessa alternativa, eventuais montantes de carga negativa
decorrentes da inversdo de fluxo contabil permanecem sem tratamento regulatério especifico, conservando-se os
efeitos atualmente observados nos processos de contabilizacdo, liquidacdo e regulacado tarifaria.

Alternativa 2 — Tratamento restrito do excesso de geragao da MMGD

Reconhecer o excesso de geragdo da MMGD (alocado no acronimo EGD no ambito das Regras de Comercializacdo)
apenas nos processos diretamente afetados pela ocorréncia de carga negativa, mediante sua consideracdo: na
apuracdo das perdas da Rede Basica; no balanco energético e na liquidagdo do Mercado de Curto Prazo (MCP); e
nos procedimentos tarifarios correlatos previstos no PRORET. Nessa alternativa, o EGD ndo é propagado para os
demais mecanismos de contabilizacdo, rateio de encargos, contratacdo regulada, lastro, exposi¢des contratuais ou
governancga da CCEE.

Alternativa 3 — Tratamento abrangente do excesso de geragao da MMGD

Reconhecer o excesso de geracdo da MMGD (EGD) como componente a ser considerado de forma abrangente nos
diversos processos de contabilizacdo e regulacdo associados a carga das distribuidoras. Além da apuracdo das
perdas da Rede Basica, do balango energético, da liquidacdo no MCP, o EGD é incorporado aos demais mecanismos
que utilizam a carga da distribuidora como insumo de calculo, incluindo o rateio de encargos setoriais, a modulagdo
contratual, a carga remanescente, a apuracdo de insuficiéncia de lastro, o tratamento das exposi¢Ges contratuais e a
definicdo dos direitos de votos na CCEE. Além disso, procede-se as adequacgdes decorrentes nos procedimentos
tarifarios correlatos, previstos no PRORET.

46. A seguir, apresentam-se as trés alternativas em maior detalhamento, de modo a permitir a avaliagéo estruturada e a comparagéo
qualitativa dos impactos associados a cada uma delas.

6.1 Alternativa 1

6.1.1 Descrigao da alternativa

47. A Alternativa 1 consiste na manutencg&o integral do arcabougo regulatério vigente, sem qualquer consideragéo do excesso de geragao da
MMGD no processo de contabilizagdo da CCEE ou nos dispositivos correlatos do PRORET. Nessa hipétese, o excesso de geragao continuaria
sem tratamento explicito, permanecendo oculto no processo de contabilizagdo e produzindo efeitos implicitos sobre todos os agentes do SIN,
uma vez que seu montante nao seria evidenciado, embora seus impactos se manifestem de forma difusa nos diversos parametros de mercado.

6.1.2 Avaliagdo da alternativa

48. Importa destacar que a tendéncia estrutural do setor — marcada pelo rapido crescimento da MMGD e pela migragéo de consumidores
para 0 ACL — tende a agravar o cenério ja observado em 2025. Ambos os movimentos atuam no sentido de reduzir progressivamente a carga
do ACR, ampliando a frequéncia e a magnitude dos episédios de consumo negativo e, portanto, intensificando as distorgdes associadas a sua
desconsideragéo.

49. A avaliagdo a seguir busca estimar, de forma simplificada, os efeitos de se manter o status quo, considerando exclusivamente o
crescimento da MMGD e a migragéo de consumidores para o ACL, a luz dos impactos ja mapeados pela CCEE na Carta CT-CCEE n°
399/2026, complementados na Nota Técnica n° 17/2026/GRPC/GEREG/AGM. Segundo informagdes da Camara, em 2025 o montante de
MMGD nao contabilizado alcangou média mensal de 109 MWm, refletindo a magnitude do excesso de geragao atualmente desconsiderado no
processo de contabilizagdo. Entre janeiro e junho de 2026, a média mensal alcangou 140 MWm, um aumento de 28%. Ao valorar tais
montantes ndo contabilizados ao PLD médio mensal, tem-se um impacto financeiro de cerca de R$ 395 milhdes entre outubro de 2024 e junho
de 2026. A tabela a seguir apresenta os impactos mensais apurados pela CCEE no mencionado periodo:

Tabela 1 — Excesso de geracdo da MMGD nao contabilizado e estimativas dos montantes financeiros

Més/Ano Estimativa do montante nﬁct c?ntabilizado de MMGD || Montante do impactcf ﬁ[\anceiro da MMGD
(MW médios) (RS milhdes)

[ out/24 || 21,16 [l 7,53 |

[ nov/24 || 22,03 [l 1,64 |

[ dez/24 || 28,21 [l 1,36 |
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Més/Ano Estimativa do montante ndo contabilizado de MMGD || Montante do impacto financeiro da MMGD
(MW médios) (RS milhées)
| jan/25 || 23,87 [l 1,05 |
[ fev/2s || 22,86 [l 1,35 |
[ mar/2s || 35,64 [l 7,60 |
[ abr/25 || 55,10 [l 7,69 |
[ mai/2s || 104,27 [l 16,26 |
[ jun/2s || 103,21 [l 17,43 |
[ jul/2s | 181,37 [l 28,31 |
| ago/2s | 210,69 [l 44,82 |
| set/25 | 154,03 [l 28,71 |
[ out/25 || 146,33 [l 27,03 |
[ nov/2s || 163,51 [l 32,73 |
[ dez/25 || 108,53 [l 21,47 |
| jan/26 || 139,76 [l 25,70 |
[ fev/26 || 99,64 [l 25,67 |
| mar/26 || 124,52 [l 27,79 |
[ abr/26 || 138,34 [l 20,55 |
| mai/26 || 169,05 [l 27,20 |
[ jun/26 || 168,03 [l 22,71 |
| Periodo || 98,14* [l 394,59 |

50. Embora algumas distribuidoras — notadamente Energisa MT, Energisa MS, Energisa Sul-Sudeste e RGE Sul — concentrem os maiores
volumes de geracdo de MMGD n&o contabilizada, o fendmeno é disseminado no sistema elétrico. Ao longo de 2025, 56 distribuidoras
registraram, em algum momento, impacto em seu consumo contabil decorrente dessa desconsideragao.

51. Entre janeiro de junho de 2026, a poténcia instalada de MMGD cresceu, em média, 696 MW por més em todo o pais. Mantida essa taxa, o
acréscimo anual de poténcia instalada de MMGD seria de 8,36 GW, equivalente a um aumento de 15,6 % em relagéo a poténcia instalada ao
final de junho de 2026 (53,71 GW). Assim, de forma estritamente ilustrativa e desconsiderando outras variaveis relevantes, apenas o
crescimento da MMGD nos préximos 12 meses implicaria um aumento proporcional de 15,6% no excesso de geragéo ndo contabilizado — o
que corresponde a um acréscimo aproximado de 21,8 MWm sobre a média observada até junho de 2026.

52. Associado a expansdo da MMGD tem-se o proprio processo de abertura do mercado, que em novembro de 2027 alcangara os
consumidores comerciais e industriais da baixa tens@o e em novembro de 2028 os consumidores das demais classes. A saida de
consumidores do mercado cativo resulta em redugdo do consumo associado ao perfil da distribuidora. Esse movimento contribui diretamente
para 0 aumento da frequéncia e da magnitude dos episddios de consumo negativo observado na contabilizagao.

53. A desconsideragéo do excesso de geragdo da MMGD como recurso de energia associado ao agente de distribuigdo produz, como principal
distorgdo, a sua contabilizagdo em favor dos demais agentes do SIN, via fator de perdas da Rede Basica. Conforme pontuado pela CCEE, isso
resulta em impactos como:
e alteracdo do consumo liquido de autoprodutores (aumento dos encargos pela reducdo da base pagante);
e elevacdo contabil da geracdo de termelétricas (aumento do pagamento de receita varidvel dos contratos
regulados e de encargos por despacho fora da ordem de mérito);
e elevagdo da garantia fisica comercializavel com direito a desconto na TUSD/TUST (conforme dado da CCEE,
em algumas horas ao longo de 2025, houve um acréscimo de 1,12% de garantia fisica incentivada, que repercute
em maior transagdo subsidiada pela CDE).

e Diante dos impactos ja observados em 2025 e das tendéncias estruturais do setor elétrico para os préoximos anos, verifica-se
gue a manutencado do status quo perpetua e intensifica distor¢cdes relevantes na contabilizacdo e na alocagdo de custos entre os
agentes do SIN.

54. Além desses efeitos, vale ressaltar o efeito distributivo dos encargos ao néo se considerar o excesso de geragéo da MMGD no abatimento
do consumo de referéncia da distribuidora. Com base nos dados apurados pela CCEE, caso essa energia fosse considerada como abatimento
da carga mensal utilizada para o rateio de encargos energéticos (ESS energético e Encargo de Energia de Reserva) haveria redugdo média de
0,16% da base de consumo pagante entre outubro de 2024 e junho de 2026. Nessa hipotese, aproximadamente R$ 31,3 milhdes deixariam de
ser alocados as distribuidoras afetadas e seriam redistribuidos aos demais agentes participantes da base pagante, correspondendo a um
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acréscimo médio de R$ 0,03/MWh. Considerando apenas os doze meses mais recentes da simulagdo, o efeito alcanga redugdo de
aproximadamente 0,24% da base pagante e aumento proximo de R$ 0,05/MWh para os demais agentes, refletindo o rapido crescimento da
MMGD e a ocorréncia de inversdo de fluxo contabil, com suas repercussdes no rateio dos encargos.

55. A tabela a seguir evidencia a evolugéo desse fendmeno.

Tabela 2 — Efeito distributivo dos encargos energéticos

Redugdo da base de consumo | Aumento de encargos percebido | Aumento de encargos percebido
Més/Ano pagante de enrcargos para os demais agentes para os demais agentes
(%) (R$) (R$/MWh)
out/24 0,03% RS 181.709,61 0,00
nov/24 0,03% RS 45.698,56 0,00
dez/24 0,04% RS 547.469,61 0,01
jan/25 0,03% RS 108.226,17 0,00
fev/25 0,03% RS 409.335,06 0,01
mar/25 0,05% RS 643.305,05 0,01
abr/25 0,08% RS 933.939,69 0,02
mai/25 0,17% RS 2.079.259,02 0,04
jun/25 0,17% RS 1.838.264,32 0,04
jul/25 0,29% RS 2.642.806,92 0,06
ago/25 0,34% RS 3.187.937,62 0,07
set/25 0,25% RS 1.604.246,49 0,04
out/25 0,23% RS 1.691.250,19 0,04
nov/25 0,26% RS 1.933.188,48 0,04
dez/25 0,17% RS 1.524.530,90 0,03
jan/26 0,21% RS 1.998.239,31 0,04
fev/26 0,14% RS 1.271.107,20 0,03
mar/26 0,18% RS 1.482.720,69 0,03
abr/26 0,21% RS 1.814.923,95 0,04
mai/26 0,26% RS 3.236.344,09 0,07
jun/26 0,27% RS 2.090.005,32 0,05
TOTAL 0,16% RS 31.264.508,25 0,03
6.2 Alternativa 2

6.2.1 Descrigdo da Alternativa

56. A segunda alternativa avaliada consiste em:

i. apurar o excesso de geragdo da MMGD, que supera a carga o mercado cativo no periodo de comercializagao;
ii. corrigir o fator de perdas da Rede Basica, considerando o excesso de geragdo da MMGD, que passa a ser contabilizado;

iii. contabilizar para os agentes de distribuicdo o excesso de geracdo de MMGD apenas para efeito financeiro do resultado do
balanco energético do MCP;

iv. ajustar demais dispositivos do PRORET: célculo da energia requerida regulatoria e da glosa de perda de energia; e célculo
da energia do mercado de curto prazo mensal.

57. Nesta alternativa, propde-se contabilizar o excesso de geragdo da MMGD para o agente distribuidor, liquidando-o a PLD no MCP e,
adicionalmente, contabilizar esse montante como incremento a geragao total da Rede Basica para o célculo das perdas da Rede Bésica. De
modo a manter a coeréncia com o processo tarifario, ajusta-se também, no ambito do PRORET, o célculo da energia requerida regulatéria e da
glosa de perda de energia, e o calculo da energia do mercado de curto prazo mensal.

58. Na sequéncia, s&o apresentados os ajustes necessarios nos normativos relacionados.

6.2.1.1 Apuragdo do Efeito Total da Geragdo Distribuida

59. Conforme proposta de alteragao das Regras de Comercializagdo apresentadas na Nota Técnica n® 17/2026/GRPC/GEREG/AGM, a CCEE
distingue duas origens do excesso de geragdo da MMGD. A primeira, denominada EGD:, decorre dos dados de medigao direta dos pontos
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associados aos agentes de distribuicdo. Para sua determinagdo, apura-se iniciaimente o Efeito Bruto da Geragdo Distribuida — EBGD,
correspondente a diferenca positiva entre o canal de medigao de geragao e o canal de medi¢&o de consumo dos respectivos pontos. O EBGD
é incorporado a geracéo total da Rede Basica e a geragao participante do rateio de perdas. Apds o calculo das perdas associadas ao EBGD,
determina-se o EGD: no centro de gravidade, subtraindo-se as perdas apuradas.

60. A segunda parcela, denominada EGD., decorre da representagéo varejista simplificada. Como o consumo atribuido aos perfis varejistas
pode ser informado de maneira agregada, sem carga fisica correspondente modelada na CCEE, o consumo agregado desses perfis pode
superar 0 consumo reconciliado das cargas pertencentes ao perfil da distribuidora. Nessa situagéo, o consumo total da distribuidora permanece
limitado a zero e a diferenga positiva é registrada como EGD..

61. O Efeito Total da Gerag&o Distribuida — EGD (varidvel que representa o excesso de geragdo da MMGD) corresponde a agregacgao das
parcelas EGD: e EGD: atribuidas ao agente de distribuigdo. Essa estrutura permite reconhecer separadamente o efeito identificado por
medicdo direta e aquele decorrente da representagdo varejista simplificada, preservando a rastreabilidade das origens do montante
contabilizado.

62. As alteragdes e inser¢des anteriormente mencionadas constam do Caderno de Regras 2 - Medigdo Contabil, das Regras de
Comercializagéo.

6.2.1.2 Corregdo do fator de perdas da Rede Bdsica

63. Conforme mencionado anteriormente, o ajuste no fator de perdas da Rede Bésica € realizado considerando-se, para cada periodo de
comercializagdo, o efeito bruto do excesso de gera¢do da MMGD, EBGD, de todos os agentes de distribuicdo na contabilizagio da geragéo
total da Rede Basica (item 1.1 do Caderno de Regras 2 - Medi¢do Contabil). Com esse procedimento, ajusta-se o equilibrio entre geragéo e
consumo na apuragao das perdas.

64. Além disso, a somatoéria do EBGD contabilizado para todos os agentes de distribui¢do é adicionada a gerac&o total participante do rateio
de perdas (item 2.1).

6.2.1.3 Balanco energético e liquida¢éo no MCP

65. O balango energético constitui a etapa central do processo de contabilizag&o realizado pela CCEE. Nesse processo, sdo apuradas, para
cada perfil de agente, submercado e periodo de comercializagéo, as diferencas entre a energia verificada e a posigao contratual liquida. As
diferencas positivas ou negativas resultantes correspondem as quantidades negociadas no Mercado de Curto Prazo — MCP e sdo valoradas ao
Preco de Liquidacao das Diferengas — PLD.

66. O Efeito Total da Geragéo Distribuida — EGD, previamente apurado no Caderno 2 — Medigdo Contabil, passa a ser considerado no célculo
do balango energético do perfil do agente de distribuicdo, constante do Caderno 6 — Balango Energético. Para tanto, 0 EGD é deduzido do
Consumo Total — TRC utilizado na determinagao da energia verificada, sendo as varidveis apuradas por perfil de agente, submercado e periodo
de comercializacao.

67. Embora a regra operacionalize o tratamento mediante a dedugdo do EGD do consumo, o efeito sobre o balango energético equivale a
incorporacdo desse montante como geragdo na posigdo energética da distribuidora. Com isso, a energia associada a MMGD que, no
procedimento vigente, ndo é reconhecida no balango energético, deixa de ser desconsiderada e passa a afetar o resultado do agente no MCP.

68. Esse tratamento n&o caracteriza o exercicio da atividade de geragao pela distribuidora. O EGD n&o representa energia produzida por ativo
de geracdo de titularidade da concessionaria (ou permissionaria), mas o efeito contabil agregado da MMGD associado ao mercado por ela
representado, apurado de acordo com os critérios estabelecidos no Caderno 2 — Medigao Contabil. Sua inclusao no balango energético tem por
finalidade atribuir esse recurso ao perfil do agente de distribui¢do, evitando que a energia seja desconsiderada na apuragéo de sua posi¢do no
MCP.

6.2.1.4 Ajustes no PRORET

69. As alteragdes do PRORET, por sua vez, objetivam considerar o excesso de geragdo da MMGD no abatimento do consumo total do perfil do
agente de distribuicdo para ajuste dos seguintes parametros: energia requerida regulatéria mensal para fins de glosa de perdas e defini¢do do
limite de sobrecontratagéo; glosa de perda de energia; energia do mercado de curto prazo mensal e MVE, dada pela diferenga entre o total de
energia dos contratos no més e consumo total da distribuidora. Tais altera¢des so realizadas nos Submddulos 4.2 e 4.3 do PRORET.

6.2.2 Avaliagcdo da Alternativa

https://sei.aneel.gov.br/sei/modulos/pesquisa/md_pesq_documento_consulta_externa.php?yPDszXhdoNcWQHJaQIHIMJIgCNXRK_Sh2SMdn... 12/32



19/10/2026, 12:11 SEI/ANEEL - 0485314 - Relatorio de Analise de Impacto Regulatorio

70. Com a adog&o da Alternativa 2, o efeito da MMGD até o limite em que o consumo total do agente de distribui¢&o se iguala a zero (Carga
ACR = 0) permanece sendo computado no balango energético da distribuidora e no calculo das perdas da Rede Basica para periodos de
contabilizagdo em que Carga ACR < 0, conforme representado de forma ilustrativa na Figura 2.

Alternativa 1 Alternativa 2 Balango
Energético

Perdas Rede
Basica

PRORET

Carga ACR
|
Carga ACR

|
|
1

y h
L \5 : , \ Aloca-se o excesso de
h Parcela desconsiderada h

na cantabilizagao perfil da distribuidora
Carga ACR (h) >0 Carga ACR (h) =0
Carga ACR (h) =0 Carga ACR (h)=10
Carga ACR (h) <0 Carga ACR (k) <0

Figura 3 — Comparagdo entre as alternativas 1 e 2 (as cores verde, laranja e vermelha representam, nessa ordem, a penetragdo crescente de MMGD)

71. Embora a Alternativa 2 corrija as principais distorgdes associadas a contabilizagdo do excesso de geragdo da MMGD, ao reconhecer esse
montante como recurso no balango energético das distribuidoras e na apuragdo das perdas da Rede Basica, seus efeitos permanecem
restritos a esses processos e aos correspondentes ajustes tarifarios. Nessa abordagem, o excesso de geragdo da MMGD passa a ser
adequadamente reconhecido como energia pertencente ao mercado cativo da distribuidora, eliminando as distorcbes observadas na
contabilizagédo do MCP e evitando os efeitos decorrentes da redugao artificial das perdas da Rede Basica.

72. Entretanto, a alternativa ndo incorpora 0 EGD aos demais pardmetros das Regras de Comercializag&o que utilizam a carga da distribuidora
como variavel de referéncia. Com isso, embora 0 excesso de geragdo da MMGD passe a ser reconhecido como recurso para fins de balango
energético, sua consideragdo permanece ausente em outros mecanismos cuja formulagdo também passou a ser impactada pelo mesmo
fendbmeno.

73. Com essa medida, a Alternativa 2 ndo considera a totalidade da gera¢do da MMGD como componente que altera os efeitos distributivos
associados aos mecanismos de rateio que utilizam o consumo como base de calculo. Em particular, enquanto a geragcdo da MMGD esta
contida contabilmente no mercado cativo, ela reduz o consumo de referéncia utilizado como base de rateio de encargos e cotas do PROINFA e
CCEN, mas a partir do momento em que essa geragéo supera o mercado cativo em determinados periodos de comercializagao, o excesso de
geracdo deixa de ser contabilizado como redutor desse consumo de referéncia. Assim, os efeitos distributivos decorrentes da expanséo da
MMGD continuam a ser tratados de forma parcial, sem refletir integralmente a posigao energética do mercado atendido pelas distribuidoras.

74. No que se refere ao rateio de encargos e cotas, a consideragao da geragdo da MMGD como recurso redutor do consumo de referéncia do
perfil de distribuicdo reduz a parcela desses itens atribuida & respectiva distribuidora. Definido o montante a ela alocado, sua recuperagao
ocorre por meio do processo tarifario, que prevé a cobertura desses custos. Paralelamente, no &mbito do SCEE, a energia injetada pelo
consumidor-gerador pode ser utilizada para compensar o consumo no proprio ciclo de faturamento ou convertida em créditos utilizaveis em
ciclos subsequentes, observados os regimes de transicdo previstos na Lei n® 14.300, de 2022. Essa compensagdo alcanga componentes
tarifarias destinadas a cobertura de encargos setoriais.

75. Assim, no dmbito do SCEE, o consumidor com MMGD reduz o pagamento das componentes tarifarias alcangadas pelo regime de
compensagdo considerando a energia injetada na rede e os créditos acumulados — ou seja, toda a energia gerada por esses sistemas é
passivel de ser utilizada para fins de abatimento dos encargos tarifarios. Os efeitos econdmicos das componentes ndo recuperadas do
consumidor-gerador s&o posteriormente redistribuidos aos demais usuarios do sistema conforme o tratamento tarifario aplicdvel a cada
categoria de MMGD: no mercado da prépria distribuidora onde a MMGD se encontra (GD I) ou, nos casos legalmente previstos (GD Il e GD Ill),
mediante cobertura pela Conta de Desenvolvimento Energético (CDE). Trata-se de processo tarifario que ocorre em plano distinto da
contabilizagdo do excesso agregado de MMGD no mercado atacadista.

76. Nesse contexto, a ndo consideragdo do excesso de geragdo da MMGD no consumo de referéncia da distribuidora produz dois tratamentos
distintos para a mesma energia: mantém, para fins de rateio setorial, a parcela de encargos atribuida ao mercado cativo da distribuidora, sem o
abatimento correspondente ao excesso de geragao; e, simultaneamente, preserva ao consumidor-gerador, no processo auténomo do SCEE, o
direito de utilizar toda a energia injetada para compensagao desses custos, inclusive em ciclos posteriores. Como ressaltado pela PF/ANEEL,
o0s excedentes de energia e créditos individuais do SCEE e a contabilizagdo do saldo energético agregado da MMGD operam em planos
distintos; ainda assim, a desconsideragdo desse excesso de geragédo apenas na base de rateio resulta em tratamento assimétrico dos efeitos
da MMGD, o que reduz a coeréncia regulatéria da Alternativa 2.
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77. Assim, entende-se que a Alternativa 2 representa uma soluc&o intermediaria, capaz de corrigir os principais problemas identificados, mas
sem enderegar de forma abrangente os impactos decorrentes do reconhecimento do excesso de geragdo da MMGD nos demais parametros
das Regras de Comercializagao.

6.3 Alternativa 3

6.3.1 Descrigao da alternativa

78. Na Alternativa 3, propde-se:

i. apurar 0 excesso de geracdo da MMGD, que supera a carga 0 mercado cativo no periodo de comercializagéo
ii. corrigir o fator de perdas da Rede Basica, considerando a geragdo de MMGD, que passa a ser contabilizada;
iii. contabilizar para os agentes de distribuicdo o excesso de geragdo de MMGD para efeito financeiro do resultado do balango
energético do MCP;
iv. abater 0 excesso de geragdo de MMGD do consumo de referéncia do agente de distribuicdo para definicdo de cotas do
PROINFA e dos Contratos de Cotas de Energia Nuclear — CCEN;

v. abater o excesso de geragdo de MMGD do consumo de referéncia do agente de distribuicdo para definicdo da base de rateio
de pagamento dos Encargos de Servigos do Sistema - ESS, Encargos de Seguranca Energética, repasse do risco
hidrolégico do ACR e Encargo de Energia de Reserva - EER;

vi. considerar o excesso de geragdo de MMGD no calculo da carga remanescente do perfil de agente de distribuigéo e no Fator
de Modulagéo vinculada a carga dos contratos cujo agente comprador pertence a categoria de distribuigéo;

vii. ajustar o nivel de insuficiéncia de lastro do agente de distribuicao, adicionando-se o excesso de geragdo de MMGD apurado
no ano anterior como recurso do agente;

viii. abater o excesso de geragdo de MMGD do consumo total do agente de distribuicdo para ajustar o consumo atendido por
CCEAR, CCGF e CCEN, utilizado no processo de calculo de exposi¢des desses contratos;

ix. contabilizar o excesso de geragdo de MMGD como recurso para fins de determinagdo do direito de votos do agente de
distribuicdo na CCEE, bem como para o calculo da parcela adicional da contribuigdo associativa;

x. ajustar demais dispositivos do PRORET: célculo da energia requerida regulatéria e da glosa de perda de energia; calculo da
energia do mercado de curto prazo mensal e MVE; defini¢do do rateio mensal do PROINFA e Angra; e fator de rateio para
repasse do prémio de risco hidrologico.

79. A Alternativa 3 abarca o enderecamento da Alternativa 2 (itens i. a ii.) e, adicionalmente, considera o excesso de geragdo da MMGD como
geragao associada ao perfil do agente de distribuigdo, de modo a abater o seu consumo total ou a contabilizar como recurso. Com esse
procedimento, os efeitos da MMGD percebidos até o limite em que o consumo total do agente de distribuicéo se iguala a zero (Carga ACR = 0)
permanecem sendo computados para os periodos de contabilizagdo em que Carga ACR < 0, por meio da redugdo do consumo total da
distribuidora (TRC).

80. Os efeitos praticos do abatimento do excesso de geragdo da MMGD (EGD) do consumo total da distribuidora (TRC) manifestam-se
principalmente nos parametros apurados em bases mensal ou anual, nos quais montantes negativos da Carga ACR observados em
determinados periodos de comercializagdo podem ser compensados por montantes positivos verificados em outros periodos. Em
contrapartida, para os parametros calculados em cada periodo de comercializagdo (horario) e sujeitos a limite inferior igual a zero, o
abatimento do TRC pelo EGD tende a néo produzir efeitos praticos, uma vez que eventuais redugdes adicionais ndo alteram o resultado
apurado. Ainda assim, por uma questdo de consisténcia metodologica e coeréncia na formulagao das Regras de Comercializagao, propde-se
adequar o equacionamento desses parametros de modo a incorporar expressamente 0 EGD em sua defini¢éo.

6.3.1.1 PROINFA! e CCENI0I

81. No ambito do PROINFA, as cotas de energia sao atribuidas aos agentes consumidores e autoprodutores de forma proporcional ao
respectivo consumo de referéncia, em base mensal. Para conferir previsibilidade aos agentes, as Regras de Comercializagdo também preveem
o0 célculo de um percentual preliminar de cobertura do consumo pelas cotas, com base em dados prévios de medigéo, sujeito a ajustes na
contabilizagédo definitiva.

82. O ajuste proposto inclui o abatimento do Efeito Total da Geragéo Distribuida — EGD do consumo total (TRC) dos perfis associados aos
agentes de distribuicdo em duas etapas desse processo. No Mddulo 2 — Medigdo Contabil, o EGD é deduzido do consumo considerado na
apuragdo do Percentual Preliminar de Cobertura do Consumo Atendido pelas Cotas do PROINFA. No Modulo 5 — Contratos, 0 mesmo
tratamento € aplicado na determinagdo do Consumo de Referéncia para Rateio das Cotas do PROINFA. Com isso, a base utilizada para
atribuicio das cotas passa a refletir o consumo mensal liquido do excesso de geragdo da MMGD reconhecido na contabilizagdo da
distribuidora, evitando que a energia associada ao EGD seja simultaneamente considerada como recurso e como consumo sujeito ao rateio.
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83. Tratamento equivalente devera ser incorporado a apuragdo dos Contratos de Cotas de Energia Nuclear — CCEN, tanto no célculo
preliminar quanto na definicdo do consumo de referéncia para o rateio das cotas. Essa adequagao, contudo, ndo integra as alteragdes ora
apresentadas, pois depende da aprovagéo e da consolidago das Regras de Comercializagao relativas ao novo regime de rateio da energia de
Angra 1 e 2, objeto da Consulta Publica n° 37/2025.

84. Apos essa consolidagéo, devera ser avaliada pela ANEEL a compatibilidade entre a base de consumo empregada na alocagdo das cotas
de energia nuclear pelas Regras de Comercializagdo e a base financeira ou tarifaria utilizada para o correspondente rateio de custos. O
objetivo é assegurar coeréncia entre a energia atribuida a cada agente e o valor financeiro associado, evitando que a deducdo do EGD
produza desalinhamento entre as duas bases.

6.3.1.2 Base de rateio para o pagamento de encargos

85. Os encargos destinam-se a cobertura de custos incorridos para a manutengéo da confiabilidade, da seguranga e da estabilidade do
Sistema Interligado Nacional — SIN que ndo estejam incorporados ao Prego de Liquidagdo das Diferencas — PLD. As Regras de
Comercializagdo estabelecem tanto a apuragdo dos montantes devidos aos agentes quanto os critérios de rateio desses custos entre os
agentes responsaveis pelo seu pagamento. O tratamento proposto para o EGD alcanga os seguintes encargos:

e Encargos de Servigos do Sistema — ESS, os quais, na notagao utilizada nas Regras de Comercializagao,
referem-se aos Encargos de Servigos do Sistema, exceto Encargos por Seguranga Energética, incluindo os
custos associados a:

o servigo ancilar de suporte de reativos;

o outros servigos ancilares: investimentos para prestacdo de servigos ancilares, Controle Automatico
de Geragdo — CAG, Sistema Especial de Protegdao, custos de equipamentos de
autorrestabelecimento — black start;

o restrigdes de operagdo;

o deslocamento hidraulico elétrico;

o resposta da demanda;

o importagdo de energia; e

o utilizagdo do saldo de alivio de ESS (valor associado ao alivio retroativo de ESS).

e Encargos de Seguranca Energética, os quais incluem:
o gerac¢do de seguranca energética;

o deslocamento hidrdulico energético (associado a geragdo de seguranca energética e importagdo
sem garantia fisica associada); e

o despacho complementar para manutengao da reserva de poténcia operativa.
e Repasse do risco hidrolégico do ACR; e

e Encargo de Energia de Reserva — EER.

86. No Mddulo 9 — Encargos, o Consumo de Referéncia para Pagamento dos ESSI'" é apurado por perfil de agente, submercado e periodo de
comercializagdo, com base no consumo atendido pelo SIN. Por coeréncia com a formulagdo adotada para os demais encargos, a proposta
inclui o abatimento do EGD do consumo de referéncia para os perfis dos agentes de distribuigdo. No entanto, vale ressaltar que o ESS, por ser
apurado em base horaria, percebe a redugdo no consumo de referéncia até o limite em que esse consumo se iguala a zero, mas nao se aplica
a consumos negativos, que é justamente a situagao observada quando ha excesso de geragéo de MMGD (quando o EGD > 0). Ainda que néo
haja efeito pratico no consumo de referéncia para pagamento de ESS, a formulagao considera o abatimento do EGD.

87. O mesmo principio é aplicado aos Encargos de Seguranga Energética, destinados a cobertura dos custos associados ao despacho de
recursos energéticos adicionais para garantia do suprimento. Nesse caso, os montantes de EGD apurados no més s&o considerados na
determinagao do consumo mensal de referéncia do perfil de distribuicdo, também observado o piso igual a zero, porém, em base mensal —
diferentemente do ESS, percebe-se o efeito do EGD na definigdo da base de rateio associada ao perfil da distribuidora. Com isso, 0 EGD reduz
a participagéo relativa da distribuidora no rateio mensal desses encargos.

88. Ainda no Médulo 9, a proposta prevé o abatimento do EGD no calculo do fator utilizado para ratear, entre os agentes de distribuigdo, o
valor total do repasse do risco hidrolégico do ACR. Esse fator é apurado mensalmente a partir da participagdo do consumo de cada perfil de
distribuicdo no consumo total da classe de distribuicdo. Com a alteragdo, tanto o consumo individual da distribuidora quanto a base total de
rateio passam a considerar o consumo liquido do EGD (TRC subtraido do EGD, em base mensal).

89. No caso do Encargo de Energia de Reserva — EERI'2, tratado no Médulo 18 — Contratagdo de Energia de Reserva, o rateio é realizado em
fungdo do consumo de referéncia final de cada perfil de agente, calculado a partir do histérico de consumo considerado pelas Regras de
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Comercializagdo. Diferentemente dos encargos cuja base é apurada diretamente por periodo de comercializagdo ou por més, o EER utiliza
uma janela histérica de doze meses anteriores ao més de apuragéo.

90. Para incorporar 0 EGD a essa sistematica, a proposta cria o Histérico do Efeito Total da Geragéo Distribuida para fins de EER,
H_EGD_EER, correspondente a agregacéo dos valores de EGD dos perfis de distribuicdo nos meses compreendidos na janela de apuragéo do
encargo. Esse historico é abatido do Consumo de Referéncia Final para apuragéo do EER, observado o piso igual a zero, na base de doze
meses. Consequentemente, a base de rateio atribuida a distribuidora passa a refletir o consumo histérico liquido do efeito da MMGD
reconhecido em sua contabilizag&o.

91. Em todos esses casos, 0 tratamento proposto preserva a base temporal especifica de cada encargo. Para os ESS, o EGD é considerado
por submercado e periodo de comercializagao (horério). Para os Encargos de Seguranga Energética e para o repasse do risco hidrologico do
ACR, os valores sao agregados no més de apuragao. Para o EER, 0 EGD ¢ consolidado segundo a janela histérica de doze meses adotada
para a determinagéo do consumo de referéncia final.

92. A adogéo dessas alteragdes pressupde reconhecer o consumo liquido do EGD, na exata escala temporal de cada encargo, como medida
adequada da participagao dos agentes de distribuicdo nas respectivas bases de rateio. Sob essa légica, a energia associada a MMGD que
passa a ser atribuida ao perfil de distribuigdo como recurso no balango energético deixa de integrar, simultaneamente, o consumo considerado
para o pagamento dos encargos. Esse tratamento busca preservar a coeréncia entre a posi¢do energética reconhecida para a distribuidora e o
consumo utilizado na alocag&o dos custos do sistema.

6.3.1.3 Carga remanescente e Fator de Modulagdo

93. A proposta altera 0 Médulo 5 — Contratos para considerar o Efeito Total da Geragao Distribuida — EGD na definicdo das curvas de carga
utilizadas na modulagdo contratual. As alteragbes alcangam dois calculos distintos: a modulagdo dos demais CCEARs por quantidade
conforme a carga remanescente — diferenga entre o consumo total do agente e a carga parcialmente contratada em todos os submercados —,
tratada no item 9.3, e o Fator de Modulagéo Vinculada a Carga aplicavel aos contratos cujo agente comprador pertence a categoria de
distribuigéo, disciplinado no Anexo VII.

94. Para os demais CCEARs por quantidade, a Linha de Comando 97 estabelece que a modulagéo segue o perfil da carga remanescente do
agente comprador. Essa carga corresponde ao consumo total, abatidos o0 EGD e a carga parcialmente contratada, formada pelos demais
contratos registrados na CCEE em nome do comprador. A Linha de Comando 97.1.2 representa esse calculo por periodo de comercializagéo e
aplica piso igual a zero, impedindo que o abatimento produza carga remanescente negativa.

95. O Fator de Modulag&o pela Carga Remanescente corresponde a razao entre a carga remanescente de cada periodo de comercializagéo e
a carga remanescente mensal. Caso a soma mensal seja igual a zero, a modulagéo é realizada de forma uniforme entre os periodos de
comercializagdo. Esse fator é aplicado a quantidade mensal sazonalizada para determinar a quantidade modulada preliminar dos CCEARs por
quantidade abrangidos pela regra.

96. A proposta também incorpora 0 EGD ao Fator de Modulagdo Vinculada a Carga dos contratos cujo comprador pertence a categoria de
distribui¢do. Conforme a Linha de Comando 134.1 do Anexo VI, o fator passa a ser calculado com base no perfil temporal do consumo total da
distribuidora liquido do EGD, observado o piso igual a zero em cada periodo de comercializagéo.

97. De forma similar ao procedimento adotado para o consumo de referéncia para rateio do ESS, as alteragdes apresentadas para a carga
remanescente e para o fator de modulagéo possivelmente néo teréo efeito pratico, diante da limitagdo em zero da carga total liquida do EGD
(TRC - EGD), por periodo de comercializagdo. No entanto, para se preservar a coeréncia da formulagdo, propde-se manter o ajuste nos
calculos.

6.3.1.4 Ajuste do nivel de insuficiéncia de lastro

98. No Médulo 13 - Penalidades de Energia, a insuficiéncia de lastro é apurada pela comparagao entre os recursos de energia disponiveis e
0s requisitos do agente. Para as distribuidoras, essa verificagdo ocorre em janeiro de cada ano e considera os doze meses do ano civil anterior.
Além da diferenga entre recursos e requisitos, a apuragéo incorpora ajustes préprios da categoria de distribuicéo.

99. A proposta inclui nesse processo o Efeito Anual da Geragao Distribuida — EAGD, calculado, para cada perfil de agente de distribuigao, pela
soma dos valores de EGD apurados em todos os periodos de comercializagéo e submercados do ano anterior. Portanto, n&o se cria uma nova
medi¢&o anual: 0 EAGD corresponde a agregagéo anual do EGD previamente apurado no Médulo de Medigao Contabil. A alteragéo consta das
Linhas de Comando 25.1 e 25.1.1 do médulo.

100. O EAGD ¢ incorporado ao Ajuste no Nivel de Insuficiéncia de Lastro de Energia N&o Especial das distribuidoras, juntamente com o

resultado do MCSD Ex-Post e as exposicdes involuntarias reconhecidas pela ANEEL. Esse ajuste é calculado apenas em janeiro, quando
ocorre a apuragéo anual da penalidade das distribuidoras. Para os demais meses, 0 ajuste é igual a zero.
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101. Embora o EAGD seja somado ao valor do ajuste, esse ajuste é posteriormente subtraido do nivel preliminar de insuficiéncia de lastro na
apuracdo do nivel ajustado. Assim, o efeito liquido do tratamento é reduzir eventual insuficiéncia de lastro ndo especial atribuida a distribuidora.
O EGD nao ¢ tratado como contrato de compra nem altera diretamente o portfélio contratual da distribuidora. O mecanismo atua como ajuste
especifico da apuragao da insuficiéncia de lastro.

102. Em termos conceituais, 0 tratamento busca impedir que o consumo associado ao EGD, reconhecido como recurso energético da
distribuidora nos demais mddulos, permanega integralmente considerado na afericdo da obrigagcdo de contratacdo sem o ajuste
correspondente. A proposta procura, portanto, compatibilizar o requisito de lastro com a nova representacéo contabil do excesso de geracédo da
MMGD.

6.3.1.5 Tratamento de exposi¢des contratuais

103. No Médulo 8 — Tratamento das Exposigdes, a proposta incorpora o Efeito Total da Geragao Distribuida — EGD ao calculo das exposicoes
financeiras associadas aos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEARSs, aos Contratos de Cota de Garantia
Fisica — CCGFs e aos Contratos de Cotas de Energia Nuclear — CCENSs. A alteragdo esta concentrada na determinagdo do consumo da
distribuidora considerado atendido por esses contratos.

104. Esses contratos séo registrados no submercado do vendedor, que pode ser diferente daquele onde se localiza o consumo da distribuidora
compradora. Por essa razéo, diferengas entre os PLDs dos submercados de entrega contratual e de consumo podem gerar exposicdes
financeiras positivas ou negativas para a distribuidora. O calculo dessas exposigdes depende da identificago da parcela do consumo atendida
por CCEARs, CCGFs e CCENs em cada submercado.

105. A Linha de Comando 61 determina o Consumo Atendido por CCEAR, CCGF e CCEN. Na proposta, esse consumo é calculado a partir do
consumo total do perfil da distribuidora, do qual s&o deduzidos:

e 0 EGD atribuido a distribuidora no respectivo submercado e periodo de comercializagao;
e 0s contratos de compra ndo pertencentes ao conjunto de CCEARs, CCGFs e CCENs;

e os efeitos liquidos das cessdes de CCEAR; e

e ageracao total registrada no perfil da distribuidora.

106. O resultado ndo pode assumir valor negativo, de modo que a consideragdo do EGD pode nao ter efeito pratico, mas mantém-se a
coeréncia da formulag&o.

6.3.1.6 MCSD

107. No Médulo 19 — Mecanismo de Compensacgao de Sobras e Déficits, a proposta incorpora o Efeito Total da Geragao Distribuida — EGD ao
calculo do Consumo Total Anual utilizado no MCSD de Energia Nova. A alteragdo esta prevista na Linha de Comando 141 e alcanga os
processamentos para os quais a regulamentagéo estabelega limite especifico para a declaragao de sobras pelas distribuidoras.

108. Nesses processamentos, a sobra de energia nova considerada pela CCEE corresponde ao menor valor entre: a sobra declarada pela
distribuidora; a sobra passivel de cesséo, limitada pelo portfolio de contratos elegiveis; e o limite regulatorio de declaragdo. Para os demais
processamentos do MCSD de Energia Nova, nos quais ndo seja aplicavel limite regulatorio especifico, a sobra continua limitada pela
declaragao da distribuidora e pelo portfélio contratual passivel de cesséo.

109. O limite regulatorio de declaragdo é calculado pela aplicagdo do percentual definido na regulamentagdo sobre a carga anual da
distribuidora, convertida em MW médios de acordo com o numero de horas da vigéncia das cessdes. Para essa finalidade, o Consumo Total
Anual corresponde & soma do consumo dos doze meses do ano civil anterior, liquido do EGD.

110. Na proposta encaminhada pela CCEE na Nota Técnica n° 17/2026/GRPC/GEREG/AGM, o abatimento é efetuado por perfil de agente de
distribui¢éo, submercado e periodo de comercializagéo, observado o piso igual a zero antes da agregacdo mensal. No entanto, diferentemente
da proposta da Camara, entende-se que o piso igual a zero deve ser aplicado ap6s a agregacdo dos valores mensais, de modo que os
montantes de EGD possam compensar 0 TRC em diferentes periodos de comercializagdo. Os resultados mensais s&o posteriormente
acrescidos, quando aplicavel, dos ajustes decorrentes de deliberagdo do Conselho de Administragdo da CCEE ou de decisdes judiciais ou
administrativas e, por fim, agregados no ano.

6.3.1.7 Direito de votos na CCEE

111. O Médulo 20 - Votos e Contribuigdo Associativa estabelece a metodologia de distribuicdo dos votos entre os agentes da CCEE para
participagdo nas Assembleias Gerais. Dos 100.000 votos disponiveis em cada Assembleia, 5.000 s&o distribuidos uniformemente entre os
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agentes e 95.000 sdo distribuidos proporcionalmente ao volume de energia contabilizado por cada agente nos doze meses anteriores,
contabilizados e certificados.

112. Para determinar a energia utilizada no rateio proporcional, as Regras de Comercializagdo comparam, mensalmente, a soma dos recursos
e a soma dos requisitos de todos os perfis vinculados ao agente. O maior desses dois montantes corresponde a energia comercializada
considerada no célculo. Os resultados mensais sdo agregados para formar a quantidade de energia utilizada no rateio proporcional dos votos,
considerando-se a janela dos doze meses anteriores ao més de apuragéo.

113. A proposta altera a Linha de Comando 4.1.1 para incluir o Efeito Total da Gerago Distribuida — EGD entre os componentes do montante
apurado como recurso para fins da determinagéo dos votos. Para fins do calculo mensal do recurso, os valores de EGD s&o agregados nos
periodos de comercializagdo correspondentes ao més de apuragéo.

114. O tratamento proposto ndo altera 0 montante apurado como requisito para fins da determinagdo dos votos, que permanece composto
pelo consumo total do agente, pelos contratos de venda e pelos demais requisitos previstos nas Regras de Comercializagdo. O EGD ¢é
incorporado especificamente ao lado dos recursos utilizados na comparagéo entre recursos e requisitos.

115. Apos essa comparagao, a energia comercializada considerada em cada més integra a janela mével dos doze meses utilizada no rateio
proporcional. A quantidade preliminar de votos proporcionais de cada agente é calculada de acordo com sua participagdo na energia total
contabilizada pelos agentes da CCEE, observados os ajustes destinados a impedir que uma Unica categoria detenha a maioria dos votos da
Assembleia Geral.

116. A mesma quantidade de energia apurada para o rateio proporcional dos votos também é utilizada no célculo da parcela adicional da
contribui¢do associativa. Assim, a inclusdo do EGD no montante de recursos integra a base comum utilizada pelo médulo para a determinagao
dos votos proporcionais e para o rateio da parcela adicional da contribui¢do associativa.

6.3.1.8 Ajustes do PRORET

117. As alteragdes do PRORET, por sua vez, objetivam considerar 0 excesso de geragdo da MMGD no abatimento do consumo total do perfil
do agente de distribui¢do para fins de ajuste dos seguintes parametros: energia requerida regulatéria mensal para fins de glosa de perdas e
definicdo do limite de sobrecontratagéo; glosa de perda de energia; energia do mercado de curto prazo mensal e MVE, dada pela diferenga
entre o total de energia dos contratos no més e consumo total da distribuidora; rateio mensal das quotas de energia do PROINFA; rateio
mensal de custos e energia de Angra; e fator de rateio para repasse do prémio de risco hidrolégico. Tais alteragdes sdo realizadas nos
Submaédulos 4.2, 4.3, 5.3, 6.7 € 6.8 do PRORET.

6.3.2 Tabela resumo referente aos efeitos da Alternativa 3

118. A Tabela a seguir sintetiza os efeitos da Alternativa 3 sobre cada processo alcangado pela proposta, identificando a variavel criada ou
alterada, o sentido do ajuste e sua repercussao pratica. Os resultados néo séo uniformes, pois dependem da finalidade do mecanismo e de
sua janela temporal de apuragdo. Enquanto os parametros mensais, anuais ou baseados em janelas historicas tendem a refletir efetivamente o
abatimento do EGD, os célculos realizados por periodo de comercializagdo e sujeitos a piso igual a zero podem permanecer materialmente
inalterados. Em outros casos, como nas exposicdes contratuais e nos votos da CCEE, a diregao do efeito final depende das demais variaveis
que integram o respectivo célculo.

Tabela 3 — Variaveis alteradas e impactos decorrentes da Alternativa 3

Efeito e
. . Variavel criada ou alterada Efeito da alteracdao Impacto pratico
dispositivo

Apuragio dol Explicita o excesso de
EBGD e do EGD geracdo apurado por{[Ndo produz, isoladamente, efeito financeiro|

Criacdo de EBGD,medicdo direta e porjjou distributivo. Cria a varidvel de entradaj
ICaderno 2, novas|[PERDAS_EBGD, EGD_1,|[medi¢do agregada do varejo|(utilizada nos demais processos da Alternatival
LCs 8, 16, 34.1 €/|[EGD_2 e EGD e consolida o EGD total|3, conferindo transparéncia ao montante]
B4.2; Anexo VII, atribuido ao perfil dalanteriormente desconsiderado.
item 3.3.1 distribuidora.
Geragao € =

. N IAumenta a geragao| X . L L
consumo totais||Alteracdo da Geragdo total . . |ICorrige a redugdo ou negativagdo artificial
| considerada na apuragdo L.
utilizados nas||para célculo das perdas, . as perdas da Rede Basica,
das perdas da Rede Basica . .
perdas da Rede/lcomo TOG_G e TOG_GP, onsequentemente, evita que a energia da
. N pelo valor do EBGD ) o
Bdsica com inclusdo do EBGD; e N B MMGD desconsiderada seja implicitamente|
R recompde a geragdo total . .
parametros correlatos de|[ . propriada pelos demais geradores ¢
utilizada no rateio das| . .

Caderno 2, LCs|consumo onsumidores mediante o fator de perdas.
l1e21 perdas.
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Efeito e
dispositivo

Variavel criada ou alterada

Efeito da alteracdo

Impacto pratico

Ealan;o
nergético  da
distribuidora €
liquidagao no|
MCP

ICaderno 6, LC 1

NET, com inclusio do EGD|

no balango energético

O EGD ¢é deduzido no
calculo do NET, reduzindo 0|
resultado energético liquido|
da distribuidora.

Reconhece o excesso de geragdo como
recurso energético associado ao perfil de|
distribuigdo e faz com que o correspondente
resultado seja refletido na contabilizagdo ¢
na liquidagdo do MCP, valorado ao PLD,
sujeito ao tratamento tarifario que assegure

Ia neutralidade da distribuidora.

Reduz a participagdio da distribuidora

diretamente afetada no rateio das cotas de|

ICaderno 9, LQ
46.1

comercializagdo, observado
o piso igual a zero.

Consumo  para
rateio dol Reduz o consumo de|lenergia do PROINFA e aumenta
PROINFA Percentual preliminar de|[referéncia da distribuidoraljproporcionalmente a participagdo dos
cobertura do PROINFA el|jpelo EGD, em base mensal,|demais agentes integrantes da base de
ICaderno 2, nova|[TRC_REF_PFA observado o piso igual alfrateio. Evita que o EGD sejal
LC 35; Caderng zero. simultaneamente reconhecido como recurso
5,LC29.1.1 e como consumo sujeito a alocagdo das
lcotas.
Tende a ser neutro na pratica. Como o EGD
Consumo para Deduz o EGD do consumojocorre justamente quando o consumo|
rateio dos ESS de referéncia por|fhorario liquido seria negativo, a regra vigente
ITRC_ESS submercado e periodo defja limita o consumo a zero. Assim, a alteragaol

preserva a coeréncia da formulagdo, mas|
normalmente ndo reduz adicionalmente o
ESS alocado a distribuidora.

Reduz a  participagdo relativa d3

do repasse do
risco hidroldgico|
do ACR

ICaderno 9, LQ
73.10.2

F_RVRRH

individual da distribuidora
considerado no numerador|
e reduz também o consumo|
total liquido da classe de
distribuigdo utilizado no
denominador.

IConsumo ara| T . .
P Reduz o consumo mensal|distribuidora diretamente afetada no rateio|

rateio dos| A .

de referéncia da|jmensal e redistribui a parcelq
Encargos de| - .

distribuidora  pelo  EGD|/correspondente aos demais agentes da base|
Seguranga ITRC_SEG_ENER R i

agregado no més,|[pagante. Diferentemente do ESS apurado po
Energética L . N . . -

observado o piso igual aljperiodo de comercializagdo, ha efeito praticol
Caderno 9 LC 70 zero. porque a compensagdo ocorre em base|

’ mensal.

Fator de rateiol Reduz o consumo mensalEm regra, reduz a participagdo da

distribuidora afetada no repasse do riscol
hidrolégico do ACR, mas o efeito final
depende da variagdo simultdnea do
numerador e do denominador. O montante
total a ser repassado ndo se altera, apenas

sua distribuigdo entre as distribuidoras.

Consumo  para|
rateio do EER

ICaderno 18, LQ
115.1 e nova LQ
115.6

Criagdo de H_EGD_EER
alteragdo de TRC_EER

O EGD é agregado na janela
histérica de doze meses e
deduzido do consumo de|
referéncia final, observado
o piso igual a zero.

Reduz
diretamente afetada no rateio do EER ¢

a participagdo da distribuidora

redistribui a parcela correspondente aos
demais agentes da base pagante. O efeitol
considera a janela histérica prépria do

lencargo, e ndo apenas o més corrente.

ICarga
remanescente e
fator de|
modulagdao
vinculada E

carga

ICaderno 5, LCs
97, 97.1.2 ¢
134.1; Anexo VII

CRM e F_MODVC

Deduz o EGD da carga
utilizada para determinar a
carga remanescente e a
curva de carga empregada
na modulagdo contratual,
com piso igual a zero pori

periodo de comercializagdo.

Possivelmente neutro na pratica, pois, nos
periodos em que hd EGD, a carga liquida j3j
lalcanga o limite igual a zero. Se houver|
efeito, ele altera o perfil hordrio de
modulagdo dos contratos, sem modificar
mensal

hecessariamente o montante

contratado.
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Efeito e
dispositivo

Variavel criada ou alterada

Efeito da alteracdo

Impacto pratico

Tratamento das
lexposicoes  de
ICCEAR, CCGF ¢
ICCEN

ICaderno 8, LC 61

Consumo da distribuidora
considerado atendido por|
CCEAR, CCGF e CCEN

Reduz o consumo atendido|
por esses contratos pelo|
EGD, observado o piso igual
a zero.

Pode reduzir a quantidade considerada nas
Xposi¢coes contratuais. O efeito financeirg
ndo possui diregdo Unica, pois depende daj
posicdo contratual e da diferenga entre o
PLDs dos submercados de entrega e de
onsumo. Também pode ser neutro quando|
resultado ja estiver limitado a zero.

Ajuste do nivell
de insuficiéncial
de lastro

ICaderno 13, LQ

25.1 e nova LQ
25.1.1

Criacdo do EAGD e alteragdo
do AJUSTE_NESP_PNL

O EGD é agregado no ano

anterior para formar o
EAGD, que aumenta o
ajuste aplicado a
insuficiéncia de  lastro.
Como o ajuste é
posteriormente  subtraido|

do nivel preliminar, o efeito
liguido é  reduzir a

insuficiéncia apurada.

Reduz eventual insuficiéncia de lastro de

lenergia ndo especial atribuida a distribuidora

le, consequentemente, pode reduzir 3
penalidade correspondente. Ndo transforma
lo EGD em contrato de compra nem alterg

diretamente o portfélio contratual.

IConsumo Total
IAnual no MCSD|
de Energia Nova

Reduz o Consumo Total
lAnual pelo EGD apurado|
nos doze meses do ano civil

Reduz o valor absoluto do limite regulatério|
de declara¢do de sobras quando esse limite|
lcorresponde a percentual do consumo anual,
Portanto, pode reduzir o montante maximo|

ssociativa  da|
ICCEE

ICaderno 20, LQ
4.1.1

indiretamente, energia|
contabilizada utilizada nos|
votos proporcionais e na

contribuicdo

ITRC_ANUAL
- anterior, observado o piso|[que a distribuidora podera declarar como|
Caderno 19, LQ igual a zero apds alsobra nos processamentos sujeitos a esse
141 agregacdo mensal. limite, sem afetar os processamentos em que|
lele ndo seja aplicavel.

Pode aumentar a energia contabilizada

Direito de votos| . L
_||Montante apurado como| onsiderada para os votos proporcionais €
contribuicdo| = I
E RECURSO_VT e para a parcela adicional da contribuicdo

‘lAumenta o montante de|

recursos do agente pela
inclusdo do EGD.

ssociativa, mas somente se o montante de|

recursos, apdés a inclusdo do EGD, fo

uperior ao montante de requisitos utilizado|
Caso os

ha comparagdo. requisitos|

bermanegam superiores, o efeito é neutro.

Impacto
inanceiro do
EGD para envio|
a ANEEL

ICaderno 10,
novo Anexo Il ¢
LCs 83 e 84

Criacdo de
TIF_EGD

IF_EGD ¢

do EGD
multiplicado pelo PLD e

Apura o valor

consolida os resultados pori
agente de distribuicdo.

Efeito exclusivamente informativo. Ndao
laltera a contabilizagdo nem a liquidagdol
financeira. Permite a ANEEL identificar e
monitorar o valor econdmico associado ao

EGD por perfil e por agente.

Energia
requerida
regulatdria

PRORET,
Submaddulos 4.2
ed.3

Energia requerida mensal €
anual, calculada a partir da
carga ajustada, C3 (TRC-EGD)

Considera a carga ajustada
pelo EGD (TRC — EGD) no|
calculo da energia
requerida pela distribuidora

no més.

ICompatibiliza a quantidade de energig
reconhecida tarifariamente como necessariaj
lao atendimento do mercado regulado com g

carga liquida contabilizada.

Glosa de perdas
de energia

PRORET,
Submaddulos 4.2

Consumo utilizado na|
Qpuracao da energia|
requerida e,

consequentemente, da glosa
de perdas, calculadal

considerando-se a  cargq

ajustada, C? (TRC-EGD)

Considera a carga ajustada
pelo EGD (TRC — EGD) na
apuragdo da glosa de

energia.

Impede que o EGD seja reconhecido naj
contabilizagdo da CCEE, mas permanecq
desconsiderado na avaliagdo tarifaria da
glosa de energia relativa as perdas acima da
meta regulatéria no més de competéncia.
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Efeito e
dispositivo

Variavel criada ou alterada

Efeito da alteracdo

Impacto pratico

Energia mensal|
do MCP

PRORET,
Submaddulo 4.3

Energia mensal liquidada no|
MCP, calculada a partir da
soma da posi¢do contratual
e da geragdo total atribuida
Qo agente, deduzida da carga
ajustada da distribuidora, C?
(TRC-EGD)

IA dedugdo do EGD da carga
Aumenta algebricamente a
energia no MCP em valori
equivalente ao EGD, isto é,
torna o resultado mais
positivo ou menos negativo,
conforme a posicao|
contratual da distribuidora.

MCP|
no processo tarifario sejal

Faz com que o resultado do
reconhecido
oerente com a contabilizagdo realizada pel3|
CEE, evitando que o efeito financeiro do
EGD seja

tacadista, mas desconsiderado na avaliagdo

reconhecido no mercado|

da  sobrecontratagdo/exposicdo e  ng
correspondente tratamento tarifario.

Rateio do
PROINFA

PRORET,
Submaddulo 5.3

Ajuste textual:
estabelecimento do rateio
mensal das quotas de

energia elétrica e do fator de|
Qjuste do mercado a partir|
do consumo ajustado

Reduz o consumo de
referéncia da distribuidora

pelo EGD

Adequa a definicdo da carga mensal de
consumo para fins de rateio das quotas de|
lenergia, e do fator de ajuste do mercado

Fator de rateio

Reduz o consumo mensal
individual da distribuidora

do risco . « .
Ajuste textual: mencdo ao|[pelo EGD considerado nof| . L . .
hidrolégico . , |IAjusta a definigdo do fator de rateio do risco|
fator de rateio calculado a|[numerador e reduz também|| o
s d iustad total liquido d hidroldgico
PRORET, partir do consumo ajustado |lo consumo total liquido da

Submédulo 6.8 classe  de  distribuicdo
utilizado no denominador.

6.3.3 Avalia¢do da alternativa

119. Na Alternativa 3, a proposta é atribuir integralmente a geragdo da MMGD ao perfil do agente de distribuicdo responsavel pela
representacdo do mercado regulado no qual se encontram as unidades participantes do SCEE. Essa atribuicdo ndo caracteriza a geragdo da
MMGD como geragao prépria da distribuidora, mas reconhece, em sua posigéo contabil, os efeitos da energia produzida pelo mercado cativo
por ela representado. Em consequéncia, a totalidade da geragdo da MMGD ¢é considerada tanto no balango energético quanto nos demais
pardmetros das Regras de Comercializagdo que utilizam o consumo total do perfil de distribuicdo — TRC como referéncia, incluindo o rateio das
cotas do PROINFA e dos CCENSs, os encargos energéticos e os demais processos identificados nesta AIR.

120. Uma vez atribuido o EGD (e, portanto, a totalidade da geragdo da MMGD) ao mercado regulado ao qual esta associado, mostra-se
coerente que o consumo de referéncia utilizado nos processos de contabilizagdo que visam ratear custos ou demais responsabilidades no
ambito do setor elétrico reflita a posigao energética desse mercado. Ressalta-se que, nos periodos de comercializagdo em que a geragéo da
MMGD néo supera o consumo do mercado cativo, o efeito da MMGD ja se encontra incorporado ao TRC, reduzindo o consumo atribuido ao
perfil de distribuigdo. A Alternativa 3 preserva essa ldgica também quando a geragdo da MMGD supera o consumo cativo e 0 TRC atinge o
limite minimo igual a zero, garantindo que a totalidade da geragdo da MMGD continue a produzir efeitos nos demais processos das Regras de
Comercializagéo.

121. Esse tratamento também se mostra aderente & janela temporal relevante para a determinag&o da posi¢éo energética da distribuidora nos
diferentes processos de contabilizagdo. Nos encargos e demais mecanismos de rateio cuja base de calculo é apurada em periodos mensais,
anuais ou em outras janelas agregadas, a posicao energética do perfil de distribui¢do, por coeréncia, deve considerar o resultado agregado do
seu consumo no periodo, incluindo montantes associados ao excesso de geragdo da MMGD observados em determinados periodos de
comercializagdo. Com isso, a base de rateio passa a representar a posi¢ao energética da distribuidora na mesma janela temporal adotada para
a apuragdo do encargo ou do parametro correspondente, preservando a coeréncia entre a energia contabilmente atribuida ao perfil de
distribui¢éo e sua participagéo nos respectivos custos do setor.

122. A Alternativa 3, portanto, da continuidade ao tratamento j& produzido pela MMGD sobre o consumo da distribuidora até o ponto em que o
TRC atinge o valor zero. No procedimento vigente, a reducdo da carga provocada pela MMGD repercute nos parémetros baseados no
consumo apenas até esse limite, enquanto a parcela excedente é desconsiderada. Com a alternativa proposta, o TRC permanece limitado a
zero, mas 0 montante adicional é segregado e registrado como EGD, permitindo que seus efeitos sejam considerados, conforme a natureza e
a base temporal de cada processo.
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123. Para fins de determinagéo dos votos na CCEE, optou-se por incluir o EGD no montante de recursos do perfil do agente de distribuicao.
De acordo com o Médulo 20 — Votos e Contribui¢do Associativa, a parcela proporcional dos votos € distribuida em fun¢do do volume de energia
contabilizada por agente nos doze meses anteriores, sendo essa energia determinada a partir da comparagéo entre os montantes de recursos
e requisitos. A mesma grandeza também integra o rateio da parcela adicional da contribuicio associativa.

124. Como o EGD representa energia atribuida contabilmente ao mercado regulado e considerada na contabilizagdo do agente, sua inclus&o
entre os recursos permite que o volume utilizado para a determinagéo dos votos reflita integralmente a energia contabilizada em nome da
distribuidora. O EGD n&o &, portanto, incluido como consequéncia de eventual titularidade de gerac&o pela concessionaria, mas em razao de
sua atribui¢do contabil ao perfil que representa o mercado cativo no @mbito da CCEE.

125. A consideragdo integral da geragdo da MMGD nos processos de contabilizagdo também preserva a coeréncia com outros mecanismos
regulatérios que ja adotam a geragéo total da MMGD como referéncia, como a avaliagdo de reconhecimento da sobrecontratagdo involuntaria
das distribuidoras decorrente da expansao dessa modalidade de geragédo (nos termos do § 6° do art. 158 da REN n° 1.009/2021['31), e o proprio
SCEE, em que toda a geragéo de energia é passivel de ser utilizada para fins de compensagéo dos custos tarifarios. Se a totalidade da
geracdo da MMGD ¢é considerada para identificar a redu¢do do mercado atendido pela distribuidora e seus efeitos sobre a contratagéo de
energia, mostra-se consistente utilizar essa mesma base na determinag&o de sua posigao energética e nos demais processos afetados. Evita-
se, assim, que apenas uma parcela da geragdo da MMGD seja reconhecida na contabiliza¢do, enquanto sua totalidade seja considerada em
outros mecanismos regulatérios, assegurando uniformidade no tratamento do fenémeno e coeréncia entre as bases utilizadas para a atribuicao
de seus efeitos.

126. Por fim, entende-se que o tratamento proposto esta em consonancia com a manifestagdo da PF/ANEEL, segundo a qual o excesso de
geragdo da MMGD pode ser representado como componente negativo da carga liquida do mercado regulado, sem que isso implique sua
caracterizagdo como geracgao propria da distribuidora. O Parecer ressaltou, ainda, que a adogéo da abordagem abrangente requer a anélise
individualizada dos encargos e dos demais parametros afetados pela redugdo do consumo de referéncia atribuido ao perfil da distribuidora.
Considera-se que essa recomendagéo foi observada na avaliagdo da Alternativa 3, na qual cada processo impactado foi examinado
separadamente, & luz de sua finalidade, base de célculo e forma de consideracdo do EGD.

6.4 Andlise comparativa das alternativas regulatorias

127. Os objetivos regulatérios definidos na Sec¢do 4 podem néo ser integralmente convergentes. Em particular, alternativas de escopo mais
abrangente tendem a produzir maior aderéncia aos objetivos de neutralidade, coeréncia normativa e robustez diante das transformacgdes
estruturais do setor elétrico, mas exigem alteragdes em maior numero de pardmetros das Regras de Comercializagdo e do PRORET.
Alternativas de escopo mais restrito, por sua vez, podem apresentar menor esforco relativo de implementagéo, mas corrigem apenas parte dos
efeitos decorrentes da desconsideragao do excesso de geragdo da MMGD.

128. Diante dessas diferengas, a comparagéo das alternativas regulatérias é realizada por meio de analise multicritério, com o objetivo de
identificar a solugdo que melhor compatibiliza os objetivos da intervenc&o regulatoria.

129. A anélise multicritério foi estruturada diretamente a partir dos objetivos especificos estabelecidos na Secédo 4. Dessa forma, os proprios
objetivos regulatérios constituem os critérios de avaliagdo, assegurando rastreabilidade entre o problema identificado, os resultados
pretendidos e a alternativa recomendada.

130. Para reduzir a subjetividade inerente a atribuicdo direta de pesos e conferir maior transparéncia ao processo decisério, empregou-se o
método Analytic Hierarchy Process (AHP), desenvolvido por Saaty. O método permite obter os pesos relativos dos critérios a partir de
comparagdes paritérias, efetuadas mediante julgamento estruturado da area técnica quanto a importancia relativa de cada objetivo para o
adequado enderegamento do problema regulatério.

6.4.1 Critérios da analise multicritério

131. Os objetivos definidos na Segéo 4 foram organizados nos seis critérios descritos a seguir.

Critério 1: Transparéncia e adequada atribuigéo do excesso de geragdo da MMGD

132. Avalia a capacidade da alternativa de:

« explicitar, mensurar e registrar no processo de contabilizagdo da CCEE os montantes de excesso de geragdo da
MMGD atualmente desconsiderados;
« conferir rastreabilidade ao fendmeno;

« identificar adequadamente o agente ao qual o montante se vincula; e
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o evitar que os efeitos do excesso de geragdo permanegam ocultos ou sejam implicitamente apropriados pelos
demais agentes do SIN.

133. Esse critério corresponde ao objetivo de conferir transparéncia ao excesso de geragdo da MMGD e promover sua adequada atribui¢do no
processo de contabilizago.

Critério 2: Corre¢do das distorgdes no balango energético e nas perdas da Rede Bdsica

134. Avalia a capacidade da alternativa de:
« restabelecer a correspondéncia entre os recursos efetivamente existentes e os montantes considerados no
balango energético;
e corrigir a apurag¢do do fator de perdas da Rede Basica;

o impedir que a desconsideragdo do excesso de geragdo produza aumento artificial da geragdo contdbil ou
redugdo artificial do consumo contdbil dos demais agentes do SIN; e

o assegurar que o resultado financeiro do MCP reflita adequadamente o excesso de geragdo da MMGD
associado ao agente de distribuigdo.

135. Esse critério corresponde ao objetivo de corrigir as distor¢des no balango energético e na apuragéo das perdas da Rede Basica.

Critério 3: Neutralidade e aloca¢do abrangente dos efeitos

136. Avalia a capacidade da alternativa de:

« alocar os efeitos do excesso de geragdo da MMGD ao agente ao qual estdo economicamente associados;
« evitar subsidios cruzados e transferéncias implicitas entre agentes e ambientes de contratagao;
« considerar os reflexos sobre as bases de rateio de encargos;

« conferir tratamento coerente a carga remanescente, a modulagdo dos contratos, a insuficiéncia de lastro, as
exposi¢des contratuais e ao direito de votos na CCEE; e

e evitar que parametros derivados do consumo total da distribuidora permane¢am calculados a partir de uma
representagao incompleta de sua posi¢cdo energética.

137. Esse critério corresponde ao objetivo de assegurar o adequado endere¢camento do excesso de geracdo da MMGD no abatimento do
consumo total do perfil do agente de distribui¢éo.

Critério 4: Coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET

138. Avalia a capacidade da alternativa de:
e preservar a consisténcia entre os montantes utilizados na contabilizagdo do mercado e aqueles considerados
nos processos tarifarios;
e ajustar a energia do MCP mensal;
e ajustar a energia requerida regulatdria;
« evitar distor¢Oes na apuragao da glosa de perdas de energia; e

e impedir que um mesmo fendmeno seja reconhecido de maneira distinta nas Regras de Comercializacdo e no
PRORET.

139. Esse critério corresponde ao objetivo de harmonizar o tratamento do excesso de geragdo da MMGD com os procedimentos tarifarios
aplicaveis as distribuidoras.

Critério 5: Robustez diante do crescimento da MMGD e da abertura do mercado

140. Avalia a capacidade da alternativa de:

« permanecer adequada diante da expansao da MMGD;
« responder a reducdo progressiva da carga do ACR decorrente da migracdo de consumidores para o ACL;
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« suportar o aumento da frequéncia e da magnitude dos periodos de carga residual negativa;

« conferir estabilidade ao modelo de representagdo da distribuidora na CCEE; e

o reduzir a necessidade de sucessivas intervengbes regulatérias para corrigir efeitos ja

transformagdo do mercado.

previsiveis da

141. Esse critério corresponde ao objetivo de reforgar a robustez do arcabougo regulatério diante das tendéncias estruturais de crescimento da

MMGD e abertura do mercado.

Critério 6: Viabilidade operacional da solugéio regulatdria

142. Avalia a complexidade associada a implementacéo e a operagéo de cada alternativa, considerando:

» aquantidade e a extensdo das altera¢gdes necessarias nas Regras de Comercializagdo e no PRORET;

« anecessidade de adaptagdo dos sistemas e processos de contabilizagdo da CCEE;

e aquantidade de varidveis, mddulos e parametros afetados;

« anecessidade de compatibilizagdo entre diferentes bases e janelas temporais de apuragao;

« osriscos de sobreposicdo de efeitos, dupla contagem ou inconsisténcia entre processos; e

« acapacidade de implementagdo, verificagdo e monitoramento da solu¢do proposta.

6.4.2 Ponderacdo dos critérios pelo método AHP

143. A comparagao entre os critérios utilizou a escala fundamental do método AHP, apresentada na tabela a seguir.

Tabela 2 — Escala fundamental do método AHP
Intensidade Interpretagdo
lgual importancia
Importancia moderada
Importancia forte

1

3

5

7 Importancia muito forte
9 Importancia extrema

2,

4,6e8 Valores intermediarios entre julgamentos adjacentes

144. Para esta AIR, considerou-se que os objetivos relacionados a corre¢éo das distor¢des na contabilizagio e a neutralidade na alocagéo dos
efeitos possuem maior importancia relativa. Esses critérios se relacionam diretamente ao nucleo do problema regulatério, uma vez que a
intervengéo decorre da desconsideragdo de um recurso energético efetivamente existente e dos efeitos sistémicos produzidos por essa

desconsideragao.

145. Os critérios de transparéncia e coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET foram considerados de importancia
intermediaria. Embora essenciais & qualidade da solugdo, constituem, em parte, condigdes necessarias para que a corre¢do do balango

energético e a adequada alocagao dos efeitos possam ser efetivadas.

146. O critério de robustez diante das transformagdes futuras foi considerado relevante, mas com menor peso relativo, por representar
predominantemente a capacidade da alternativa de preservar sua adequagao ao longo do tempo. Sua menor ponderagdo nao significa que a
abertura do mercado e o crescimento da MMGD sejam pouco relevantes, mas que a corregdo das distorgdes ja observadas possui prioridade

imediata na presente intervencao.
147. Com base nesses julgamentos, adotou-se a matriz de comparag&o paritaria apresentada a seguir.

Tabela 3 —Matriz de comparagao paritaria dos critérios

Critério Cl C2
C1: Transparéncia e adequada atribuicdo do excesso de geragdo da MMGD 1 1/3
C2: Corregdo das distorgGes no balango energético e nas perdas da Rede Basica 3 1

C3: Neutralidade e alocagdo abrangente dos efeitos 3 1

C4: Coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET 1 1/3
C5: Robustez diante do crescimento da MMGD e da abertura do mercado 1/3 1/5
C6: Viabilidade operacional da solugdo regulatéria 1/3 1/5

C3 C4 C5¢C6
/31 3 3
1 3 55
1 3 5 5
/31 3 3
1/5 1/3 1 1
1/5 1/3 1 1
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148. Os pesos foram obtidos pelo método da média geométrica. Para cada critério, calculou-se a média geométrica dos elementos da

respectiva linha da matriz de comparag&o paritaria, seguida da normalizagéo dos resultados, conforme equacionamento a seguir:

)
(I )

k=1

em que:

W; representa o peso do critério [;
iy representa a importancia relativa atribuida ao critério [ em comparagdo ao critério f, conforme a matriz de comparagdo

paritaria do método AHP; e
1 corresponde ao numero total de critérios considerados na analise.

149. A aplicagdo do método resultou nos pesos apresentados na tabela a seguir:

Tabela 4 — Pesos dos critérios obtidos pelo método AHP

Critério Peso
C1: Transparéncia e adequada atribui¢do do excesso de geragdo da MMGD 12,91%
C2: Corregdo das distorgSes no balango energético e nas perdas da Rede Basica 31,85%
C3: Neutralidade e alocagdo abrangente dos efeitos 31,85%
C4: Coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET 12,91%
C5: Robustez diante do crescimento da MMGD e da abertura do mercado 5,24%
C6: Viabilidade operacional da solugdo regulatéria 5,24%
Total 100,0%

150. A consisténcia dos julgamentos foi verificada por meio da Raz&o de Consisténcia do método AHP. O valor obtido foi de aproximadamente

0,012, inferior ao limite de 0,10, indicando que as comparagdes paritarias apresentam nivel satisfatorio de coeréncia interna.

6.4.3 Avaliagao das alternativas

151. As alternativas regulatorias foram avaliadas em escala ordinal de 1 a 5, representando o grau de atendimento de cada critério.

Tabela 5 — Escala de avaliagao das alternativas

Nota Interpretagdo
1 Atendimento muito baixo
2 Atendimento baixo
3 Atendimento intermedidrio
4 Atendimento elevado
5 Atendimento muito elevado

152. A pontuacéo final de cada alternativa corresponde a soma ponderada das notas atribuidas em cada critério pelos respectivos pesos:

Pontuacdo da alternativa = X (peso do critério x nota da alternativa no critério)
153. A avaliacdo das alternativas é apresentada na tabela a seguir.

Tabela 6 — Pontuagdo das alternativas segundo os objetivos regulatoérios

Alternativa Alternativa Alternativa

Critéri P

ritério eso 1 2 3
C1: Transparéncia e adequada atribui¢do do excesso de geracdo da MMGD 12,91% 1 4 5
C2: Corregdo das distor¢Ges no balango energético e nas perdas da Rede

(. 31,85% 1 5 5
Basica
C3: Neutralidade e alocagdo abrangente dos efeitos 31,85% 1 2 5
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C4: Coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET 12,91% 1 4 5
C5: Robustez diante do crescimento da MMGD e da abertura do mercado 5,24% 1 3 5
C6: Viabilidade operacional da solugdo regulatéria 5,24% 4 3 2
Resultado final ponderado 100,0% 1,16 3,58 4,84

154. A aplicagéo da metodologia multicritério resultou em pontuagao final de 1,16 para a Alternativa 1, 3,58 para a Alternativa 2 e 4,84 para a
Alternativa 3. Os resultados indicam que a Alternativa 3 apresenta o melhor desempenho conjunto em relagéo aos objetivos regulatorios
estabelecidos nesta AIR, ainda que envolva maior complexidade operacional.

155. A Alternativa 1, correspondente a manutengdo do procedimento vigente, apresenta baixo desempenho nos critérios associados ao
enfrentamento do problema regulatério. Nessa alternativa, o excesso de geragédo da MMGD permanece sem tratamento explicito, de modo que
nao é atribuido ao perfil da distribuidora nem considerado no seu balango energético. Permanecem, portanto, as distor¢des no fator de perdas
da Rede Basica, a apropriacdo implicita dessa energia pelos demais agentes do SIN e os efeitos sobre os parametros que dependem da
geragao e do consumo contabilizados. A tendéncia de crescimento da MMGD, combinada & migragdo de consumidores para o ACL, tende a
ampliar a frequéncia e a magnitude dos eventos de inversdo de fluxo contabil, reduzindo também a robustez dessa alternativa diante das
transformacdes estruturais do setor.

156. Sob a perspectiva operacional, a Alternativa 1 apresenta maior simplicidade, pois ndo demanda alteragdes nas Regras de
Comercializagdo, no PRORET ou nos sistemas da CCEE. Essa vantagem, contudo, é limitada pela manuten¢do de uma base de
contabilizagéo potencialmente incompativel com outros processos regulatorios que ja consideram a totalidade da geragdo da MMGD, como o
processo de avaliagdo da sobrecontratagéo involuntéria (nos termos do § 6° do art. 158 da REN n°® 1.009/2021). A convivéncia de bases
distintas para o tratamento de um mesmo fendmeno pode dificultar a compatibilizagdo entre a contabilizagdo do mercado, os procedimentos
tarifarios e os demais mecanismos regulatérios. Por essa raz&o, a alternativa recebeu atendimento elevado, mas ndo méximo, no critério de
viabilidade operacional.

157. A Alternativa 2 representa avango relevante em relagéo ao procedimento vigente. A alternativa explicita e quantifica o excesso de geragao
da MMGD, corrige o fator de perdas da Rede Basica e incorpora 0 EGD ao balango energético do perfil de distribuigdo, com sua consequente
liquidagdo no MCP. Também prevé os ajustes necessarios no PRORET para compatibilizar o resultado da contabilizagdo com os
procedimentos tarifarios diretamente afetados. Por essas razdes, apresenta desempenho elevado nos critérios de transparéncia, corre¢do das
distorgdes no balango energético e coeréncia entre as Regras de Comercializagdo e o PRORET.

158. Seu alcance, entretanto, permanece restrito. O EGD é reconhecido como recurso no balango energético, mas ndo é considerado nos
demais mecanismos que utilizam o consumo da distribuidora como variavel de referéncia. Permanecem sem tratamento seus efeitos sobre as
bases de rateio de encargos e cotas, a modulagdo contratual, a insuficiéncia de lastro, as exposi¢des contratuais e a governanga associativa
da CCEE. A mesma energia passa, assim, a ser reconhecida em determinados processos e desconsiderada em outros, ainda que todos
estejam relacionados a posigao energética do perfil de distribuicdo. Essa assimetria explica 0 menor desempenho da alternativa no critério de
neutralidade e alocag&o abrangente dos efeitos.

159. A Alternativa 2 possui complexidade operacional intermediéria, pois demanda alteragbes mais concentradas na medig&o contébil, nas
perdas da Rede Basica, no balango energético, na liquidagédo no MCP e nos procedimentos tarifarios correlatos. Embora esse escopo reduzido
facilite a implementagéo, a aplicagdo parcial do EGD exige a manutengdo de tratamentos distintos para o mesmo recurso energético e néo
assegura completa uniformidade com outros processos regulatérios que consideram a totalidade da geragdo da MMGD, como a avaliagdo da
sobrecontratagdo involuntaria. A menor quantidade de alteragdes é, portanto, contraposta pela necessidade de administrar bases néo
integralmente uniformes.

160. A Alternativa 3 incorpora os ajustes previstos na Alternativa 2 e estende o tratamento do EGD aos demais processos materialmente
afetados. A totalidade da geragdo da MMGD é atribuida contabilmente ao perfil da distribuidora que representa o mercado regulado no qual se
encontram as unidades participantes do SCEE, sem que isso caracterize geragao propria da concessionaria. O EGD ¢ considerado no balango
energético e, conforme a natureza de cada processo, como redutor do consumo de referéncia ou como recurso associado ao perfil de
distribuig&o.

161. Essa abordagem preserva a continuidade do tratamento conferido & geracdo da MMGD. Enquanto a geragdo permanece inferior ao
consumo cativo, seus efeitos ja reduzem o TRC da distribuidora. Quando a gerag&o supera o consumo do mercado cativo e o TRC atinge o
piso igual a zero, a parcela adicional é identificada como EGD e continua a produzir efeitos nos processos cuja finalidade e base temporal
comportem essa consideracao. Evita-se, dessa forma, que parte da geragdo da MMGD seja desconsiderada exclusivamente por ter excedido a
carga do mercado regulado em determinado periodo de comercializagao.

162. Nos encargos e demais mecanismos apurados em bases mensais, anuais ou em outras janelas agregadas, a Alternativa 3 permite que o
consumo de referéncia reflita a posigdo energética do perfil de distribuico na mesma janela temporal utilizada para o rateio. O tratamento
também amplia a coeréncia com processos regulatérios que ja utilizam a totalidade da geragdo da MMGD como referéncia, evitando que bases
distintas sejam adotadas para atribuir os efeitos de um mesmo fenémeno a distribuidora e ao mercado cativo por ela representado.

163. A Alternativa 3 apresenta, contudo, a maior complexidade operacional. Sua implementagao exige alteragdes em diversos Cadernos das
Regras de Comercializagéo e nos dispositivos correlatos do PRORET, abrangendo processos com diferentes finalidades, formulagées e janelas
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temporais. Também demanda a compatibilizagéo entre variaveis e bases de calculo, bem como controles destinados a prevenir sobreposi¢éo
de efeitos, dupla contagem e inconsisténcias entre os processos afetados.

164. A abrangéncia da solugéo também acarreta o risco de que nem todas as repercussdes sejam identificadas na etapa inicial, considerando
a utilizagdo direta ou indireta do consumo da distribuidora em diferentes mecanismos. Por esse motivo, a implementacdo devera ser
acompanhada de testes, validagdo das interagdes entre os modulos e monitoramento continuo. Esse monitoramento devera permitir identificar
e quantificar os efeitos do EGD nos processos alcangados, verificar a consisténcia dos resultados e subsidiar eventuais aperfeigoamentos
posteriores. Tais desafios justificam a menor nota da Alternativa 3 no critério de viabilidade operacional, mas nao configuram impedimento a
sua implementacéo.

165. A maior complexidade da Alternativa 3 decorre da propria natureza sistémica do problema. Como o consumo total do perfil de distribui¢do
é utilizado como variavel de entrada em diversos processos, 0 reconhecimento integral do excesso de geragdo da MMGD produz repercussdes
que n&o se limitam ao balango energético e ao fator de perdas da Rede Basica. A adogdo de uma solugao mais simples, mas restrita, reduziria
o esforco inicial de implementagao a custa da manutengao de assimetrias ja identificadas na alocagao dos efeitos do EGD.

166. Os resultados da andlise multicritério evidenciam que os ganhos proporcionados pela Alternativa 3 nos critérios de maior peso,
especialmente a correcdo das distorcdes no balango energético e nas perdas da Rede Basica e a neutralidade na alocagéo dos efeitos,
superam sua maior complexidade operacional. A alternativa também apresenta melhor desempenho em transparéncia, coeréncia normativa e
robustez diante do crescimento da MMGD e da abertura do mercado.

167. Dessa forma, recomenda-se a adogdo da Alternativa 3, correspondente ao tratamento abrangente do excesso de geragdo da MMGD.
Essa alternativa é a que melhor compatibiliza os objetivos da intervengao regulatoria, ao atribuir o EGD ao perfil do agente de distribui¢do que
representa o mercado cativo, corrigir as distorcdes na contabilizagdo, considerar seus efeitos nos processos materialmente afetados e
preservar a coeréncia entre as Regras de Comercializagdo, o PRORET e os demais mecanismos regulatorios relacionados & MMGD.

168. A selegdo da Alternativa 3 ndo implica que o EGD deva receber tratamento algébrico idéntico em todos os processos. Sua considera¢do
devera observar a finalidade, a base de célculo e a janela temporal de cada mecanismo, conforme a analise individualizada desenvolvida nesta
AIR. Também deveréo ser adotadas medidas de implementagdo e monitoramento aptas a identificar efeitos ndo antecipados, prevenir dupla
contagem e permitir 0s ajustes necessarios apds a entrada em vigor da solugao.

7 Implementagdo, monitoramento e avaliagao

169. Uma vez aprovadas as alteragcbes das Regras de Comercializagdo e dos dispositivos do PRORET, a implementagdo da solugdo
regulatdria selecionada ocorrera por meio da explicitagdo do excesso de geragdo da MMGD no processo de contabilizagdo do mercado, a ser
realizada pela CCEE. A partir da inclusao dessa informagéo no balango energético e da sua consideragao em todos os pardmetros previstos na
Alternativa 3, havera um efeito em cadeia sobre os processos que utilizam o consumo total do perfil do agente de distribuigdo como variavel de
entrada, repercutindo tanto na contabilizagdo do mercado quanto nos processos tarifarios regulados pela ANEEL.

170. A tabela a seguir apresenta as alteragdes decorrentes nas Regras de Comercializagdo e no PRORET, com base na proposta da
Alternativa 3:

Tabela 8 — Parametros afetados pelo tratamento do excesso de geragdo da MMGD (EGD)

Efeito Normativo relacionado Dispositivo normativo
o . . Novas LCs 8; 16; 34.1 e
Apuragdo do Efeito Bruto da Geragdo 342
Distribuida (EBGD) e do Efeito Total da Regras de Comercializagdo (Caderno2— ~ .
il o - Anexo VII (novo item
Geragdo Distribuida (EGD) Medigdo Contabil) 33.1)
Geragdo total e consumo total utilizados Regras de Comercializagdo (Caderno 2 — s 1.1e2.1
na apuragdo das perdas da Rede Bésica Medigdo Contabil) ' ’
Balango energético da distribuidora e Regras de Comercializagdo (Caderno 6 — lc1
liquidagdo no MCP Balango Energético)
Regras de Comercializagdo (Caderno 2 —
. . - " Nova LC 35
Base de célculo do consumo para rateio do Medi¢do Contabil)
PROINFA Regras de Comercializagdo (Caderno 5 — LC 2911
Contratos)
Base de calculo do consumo para rateio Regras de Comercializagdo (Caderno 9 — LC46.1
dos Encargos de Servicos do Sistema (ESS) Encargos) )
Base de calculo do consumo para rateio Regras de Comercializagdo (Caderno 9 — LC70

dos Encargos por Seguranga Energética Encargos)
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rateio do repasse do risco Regras de Comercializagdo (Caderno 9 —

LC 73.10.2
Encargos)

Base de célculo do consumo para rateio do Regras de Comercializagdo (Caderno 18 —

Encargo de Energia de Reserva (EER)

; LC115.1 LC 115.6
Contratagdo de Energia de Reserva) énova

Fator de modulagdo vinculada a carga e Regras de Comercializagdo (Caderno 5— LCs97;97.1.2; e 134.1

carga remanescente

Contratos) (Anexo VII)

Tratamento das exposi¢des contratuais Regras de Comercializagdo (Caderno 8 —

(CCEAR, CCGF e CCEN)

Ajuste do nivel de insuficiéncia de lastro de Regras de Comercializagdo (Caderno 13 —

energia

. LC61
Tratamento das ExposicGes)

Penalidades de Energia) LC251enovalC25.1.1

Consumo Total Anual utilizado no limite de Regras de Comercializagdo, (Caderno 19
declaragdo de sobras do MCSD de Energia — Mecanismo de Compensacgdo de Sobras LC 141

Nova

Direito de votos e contribuigdo associativa Regras de Comercializagdo (Caderno 20 —

da CCEE

e Déficits)

LC4.1.1
Votos e Contribui¢do Associativa)

Apuragdo do impacto financeiro do EGD Regras de Comercializa¢do, (Caderno 10 Novo Anexo lll e LCs 83 e

para envio a ANEEL

Energia requerida regulatdria mensal

— Consolidagdo dos Resultados) 84
Item 87 do Submaddulo
PRORET (Submédulos 4.2 e 4.3) 4.2; item 22 do
Submédulo 4.3

Glosa de perdas de energia PRORET (Submédulos 4.2) Item 87
Energia do mercado de curto prazo mensal PRORET (Submédulo 4.3) Itens 14, 22, 24, 31, 49,
e MVE 50e51
Rateio mensal das quotas de energia do ,
PRORET (Submddulo 5.3) Itens 26 e 28

PROINFA

Rateio mensal de custos e energia de PRORET (Submddulo 6.7*, versdo da CP

Angra

37/2025) Itens 50, 53 e 54

Fator de rateio para repasse prémio de

risco hidrolégico

PRORET (Submédulo 6.8) Item 55

*Versdes em analise em outras duas consultas publicas (CP 37/2025 e 40/2025).

171. Especificamente sobre o Submaédulo 6.7 do PRORET, importa esclarecer que ha duas versdes sob analise nas Consultas Publicas n°
37/2025, sobre o rateio de cotas considerando o ambiente livre e regulado, e n® 40/2025, que trata do fundo de descomissionamento, de modo
que as indicagbes apontadas sdo preliminares e devem ser verificadas apds a conclusdo das mencionadas consultas, a fim de manter os
arquivos coerentes e consolidados. Por essa razéo, ndo sera submetida nova versdo, mas apenas sugestao de texto a seguir transcrita:

Submaddulo 6.7

“50. O rateio mensal dos custos e energia serd proporcional a carga mensal dos agentes de consumo,
apurada a partir do consumo total do agente de distribui¢do, acrescido ou deduzido dos ajustes
definidos nas Regras de Comercializagdo, contabilizados pela CCEE.

(...)

53. O fator de ajuste de mercado tera valor fixo e vigéncia anual e serd obtido pela razdo entre o
mercado total de consumo da distribuidora, cativos e suprimento, excluida a parcela associada a
Subclasse Residencial Baixa Renda, e a carga mensal dos agentes de consumo, apurada a partir do
consumo total do agente de distribuicdo, acrescido ou deduzido dos ajustes definidos nas Regras de
Comercializagdo, contabilizados pela CCEE, para uma referéncia anual, utilizando-se os dados mais
recentes disponiveis do mercado das distribuidoras.

54. O fator de ajuste de agentes de distribui¢cdo integralmente supridos, ndo agentes da CCEE, sera
definido tendo por base a Energia Requerida, em substituicdo a carga mensal, devendo ser utilizado a
partir de sua adesdo a CCEE.”

172. Para fins de monitoramento da medida regulatéria, destacam-se como variaveis centrais o Efeito Bruto da Geragéo Distribuida (EBGD), o
Efeito da Geragédo Distribuida decorrente dos dados de medigéo direta (EGD:), o Efeito da Geragdo Distribuida decorrente dos dados
agregados da representacdo varejista simplificada (EGD-) e o Efeito Total da Geragéo Distribuida (EGD), resultante da agregacéo dessas
parcelas. Essas grandezas passaréo a ser apuradas e registradas pela CCEE, permitindo acompanhar a evolug&o da inverséo de fluxo contabil
associada a MMGD e seus reflexos nos processos de contabilizagéo.
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173. Adicionalmente, a proposta prevé a apuragdo do Impacto Financeiro do Efeito da Geragao Distribuida para envio @ ANEEL, em carater
exclusivamente informativo, conforme novo Anexo Il do Caderno de Regras 10 — Consolidagdo dos Resultados. Esse indicador corresponde &
valoragdo do EGD ao Prego de Liquidagdo das Diferengas (PLD), por perfil de distribui¢éo, possibilitando o acompanhamento periédico dos
efeitos econdmicos do excesso de geragdo da MMGD sobre a contabilizagdo das distribuidoras e fornecendo subsidios para analises
regulatorias e tarifarias futuras.

174. A evolugdo dessas varidveis, especialmente em conjunto com a ocorréncia de eventos de inverséo de fluxo fisica na fronteira entre
distribui¢do e transmiss&o, constitui insumo relevante para a avaliagdo continua dos fenémenos associados a alta penetragdo da MMGD.
Esses dados permitem acompanhar, de forma sistemética, os questionamentos estruturais ja levantados nesta AIR, a saber:

a) se é desejavel, sob a légica do mercado de energia, que a MMGD gere volumes superiores ao consumo do
mercado regulado em determinados horarios; e

b) se é eficiente, sob a dtica das perdas elétricas e da vida util dos ativos, permitir a inversdo de fluxo fisica da
distribuicdo para a transmissao.

175. Embora o objeto desta AIR seja estritamente o enderegamento dos efeitos da inverséo de fluxo contabil, 0 monitoramento continuo das
variaveis mencionadas, bem como dos eventos de inversdo de fluxo fisica (a serem avaliados oportunamente pela Agéncia), constituem
importante insumo para a avaliagdo de questdes estruturais mais amplas. Esses elementos poderdo subsidiar, futuramente, medidas
regulatdrias adicionais voltadas a mitigagao dos fendmenos fisico e contabil associados a expanséo da MMGD, tais como:

(i) requisitos de controle, capacidade, flexibilidade e armazenamento de energia para acessantes dos sistemas de
distribuicdo e transmissdo, conforme disposicdo do § 22 do art. 92 da Lei n2 9.648, de 27 de maio de 1998,
introduzida pela n? Lei n? 15.269, de 24 de novembro de 2025;

(ii) o processol¥ regulatério em curso na ANEEL sobre o aprimoramento do Mddulo 3 do PRODIST para
estabelecimento de requisitos de observabilidade, operabilidade e controlabilidade dos Recursos Energéticos
Distribuidos (REDs), com vistas a aprimorar a operagdo coordenada entre distribui¢do e transmissao;

(iii) a aplicagdo automatica de tarifa horaria (Tarifa Branca) para os consumidores de baixa tensdo com consumo
elevado, objeto da Consulta Publica ANEEL n2 46/2025, como instrumento de sinalizagdo econémica; e

(iv) a valoragdo de custos e beneficios da MMGD, nos termos do art. 17 da Lei n2 14.300, de 6 de janeiro de 2022, e
da Resolugdo CNPE n2 2, de 22 de abril de 2024, objeto da Tomada de Subsidios n? 23/2025.

176. A implementagéo da solugdo regulatdria aqui proposta, portanto, deve ser acompanhada por um processo continuo de monitoramento
pela CCEE, que apura diretamente essas variaveis, e pela ANEEL, permitindo que a Agéncia identifique tempestivamente eventuais efeitos ndo
antecipados, avalie a eficacia da intervengdo e, se necessario, proponha ajustes adicionais para assegurar a neutralidade e a eficiéncia
alocativa entre os agentes.

8 Alterag6es em regulamentos

177. A proposta requer a atualizagéo do seguinte arcabougo normativo:

e Regras de Comercializagao:

o Caderno de Regras 2 - Medi¢do Contabil

Caderno de Regras 5 - Contratos
Caderno de Regras 6 - Balango Energético
Caderno de Regras 8 - Tratamento das Exposi¢coes
Caderno de Regras 9 - Encargos
Caderno de Regras 10 - Consolidagao dos Resultados
Caderno de Regras 13 - Penalidades de Energia
Caderno de Regras 18 - Contratagdo de Energia de Reserva
Caderno de Regras 19 — Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits — MCSD
Caderno de Regras 20 - Votos e Contribuigao Associativa

0O 0O O 0o o o o

o °

e PRORET:

Submaddulo 4.2 - Conta de Compensagao de Variagdo de Valores de Itens da Parcela “A”;
Submaédulo 4.3 — Sobrecontratagdo de Energia e Exposi¢do ao Mercado de Curto Prazo;
Submaédulo 5.3 — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — Proinfa;
Submaddulo 6.7 — Centrais de Geragdo Angrale2; e

Submaédulo 6.8 — Bandeiras Tarifarias.

0O O O o o

9 Vigéncia
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178. Diante dos impactos ja identificados e da urgéncia no endere¢camento da matéria, propde-se que as novas regras entrem em vigor em 60
dias apds a publicagao do novo regulamento, de modo a conferir um prazo adequado para que a CCEE adeque seus procedimentos conforme
as novas alteragdes contempladas nas Regras de Comercializagao.

(Assinado digitalmente)

LIVIA MARIA DE REZENDE RAGGI FABIANO COSTA CAMILO
Gerente de Regulacdo do Mercado de Energia  Coordenador Adjunto de Gestdo Tarifdria de
Elétrica Geragdo e de Encargos Setoriais
(Assinado digitalmente) (Assinado digitalmente)
ROBSON KUHN YATSU ANDRE VALTER FEIL

Gerente de Regulagdo e Tarifas de Distribuicdo Coordenador de Gestdo Tarifaria de Geragdo e
de Encargos Setoriais

(Assinado digitalmente) (Assinado digitalmente)
MARCELO HLEBETZ DE SOUZA MARCOS VENICIUS LEITE VASCONCELOS
Especialista em Regulacdo Coordenador de Redes de Distribuicdo e

Servigos Comerciais

(Assinado digitalmente)
RENATO EDUARDO FARIAS DE SOUSA
Gerente de Distribuicdo

De acordo:

(Assinado digitalmente)
FELIPE ALVES CALABRIA
Superintendente de Regulagdo dos Servigos de Geragdo e do Mercado de Energia Elétrica

(Assinado digitalmente)
LEANDRO CAIXETA MOREIRA
Superintendente de Gestdo Tarifaria e Regulacdo Econdmica

(Assinado digitalmente)
CARLOS ALBERTO CALIXTO MATTAR
Superintendente de Regulagdo dos Servigos de Transmissdo e Distribui¢cdo de Energia Elétrica

* O Relatdrio de AIR é um documento emitido pelas Unidades Organizacionais e destina-se a subsidiar as decisées da Agéncia.

1l Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Mato Grosso do Sul — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Paraiba — Distribuidora de
Energia S.A., Energisa Sul-Sudeste — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Rondonia — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Sergipe — Distribuidora de
Energia S.A., Energisa Tocantins — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Minas Rio — Distribuidora de Energia S.A. e Energisa Acre — Distribuidora de
Energia S.A.

@ Documento SEI 0053771.

18] Disponivel em https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/governanca-regulatoria/agenda-regulatoria

14l Documento SEI 48500.010967/2026-32.

I Documento SEI 0447463.

6] Geradores conectados em 138 kV, localizados em redes de distribui¢do unificadas cujo fluxo de poténcia de referéncia é de exportacdo para a Rede

Bdsica.
Il iImportante destacar que atualmente n3o ha impedimento normativo para que, mesmo no somatdrio mensal, a geracdo do SCEE supere o consumo do
mercado cativo em uma distribuidora.
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18] D50cumento SEI 48500.010967/2026-32.

11 A Lei n2 10.438, de 26 de abril de 2002, instituiu o PROINFA e estabeleceu, tanto para a primeira quanto para a segunda etapa do Programa, que os
valores e custos associados a contratagdo sejam rateados proporcionalmente ao consumo verificado. A métrica legal de rateio é, portanto, o consumo de
energia efetivamente verificado, utilizado para definir a participagdo relativa de cada agente na alocagdo das cotas do Programa.

101 O art. 11-A da Lei n2 12.111, de 9 de dezembro de 2009, incluido pela Lei n2 15.235, de 8 de outubro de 2025, estabelece que, a partir de 12 de janeiro
de 2026, os custos e a geragdo de Angra 1 e Angra 2 sejam rateados entre os usudrios finais do SIN, incluindo os consumidores livres, proporcionalmente
ao consumo individual verificado, mediante adicional tarifario especifico.

MO § 10 do art. 12 da Lei n2 10.848, de 2004, determina que as Regras de Comercializacdo prevejam encargo destinado a cobertura dos custos dos
servigos do sistema, inclusive dos servigos ancilares. Para a geragdo despachada fora da ordem de mérito por restricdes de transmissdo ou seguranga
energética, a lei estabelece sua alocagdo nos consumidores, admitida a diferenciagdo entre submercados.

O art. 59 do Decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004, reproduz a previsdo de alocagdo aos consumidores dos custos associados a geragdo despachada
fora da ordem de mérito por restrigdes de transmissdo ou seguranga energética, com possibilidade de diferenciagdo entre submercados. Para os
autoprodutores, o paragrafo Unico adota expressamente como referéncia a parcela do consumo liquido no SIN, evidenciando o consumo liquido como
meétrica relevante para sua participagdo no encargo.

121 0 art. 32-A da Lei n? 10.848, de 15 de marco de 2004, determina que o EER seja cobrado com base na proporg¢do do consumo de energia elétrica,
acrescida da geragdo nos casos previstos na legislagdo. Com a redacdo dada pela Lei n2 15.269, de 24 de novembro de 2025, a lei também prevé que o
critério de rateio considere, além dessa proporgdo, a contribuicdo do perfil de carga para a necessidade de contratacdo da reserva de capacidade,
conforme regulamentag¢do do poder concedente.

MIArt. 158 (...) § 62 Para os casos previstos no inciso IV do § 12, o valor maximo que poderd ser reconhecido como sobrecontratacdo involuntaria dos
agentes de distribuicdo, avaliado o maximo esforco, sera o resultado calculado conforme os seguintes casos, acrescido de perdas da rede basica média
contabilizada pela CCEE no ano base e abatido da compra de energia excedente de MMGD no ano de referéncia:

| - para os consumidores que possuem medigdo de geragdo bruta, sera considerado o montante total de geracdo realizada e aferido pelo agente de
distribuigdo; e

Il - para os demais consumidores, sera considerado o montante total de geragdo estimado conforme cada tipo de fonte:
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17:22, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de

Documento assinado eletronicamente por Livia Maria De Rezende Raggi, Especialista em Regulacdo, em 16/10/2026, as
Se I ® 2015.

Transmissdo e Distribuicdo de Energia Elétrica, em 16/10/2026, as 17:42, conforme horario oficial de Brasilia, com

Documento assinado eletronicamente por Carlos Alberto Calixto Mattar, Superintendente de Regulagdao dos Servigos de
SeI. fundamento no art. 62, caput, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

16/10/2026, as 17:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n? 8.539, de 8 de
@ outubro de 2015.

sel Documento assinado eletronicamente por Robson Kuhn Yatsu, Gerente de Regulag¢do e Tarifas de Distribuigao, em

Servigos Comerciais, em 16/10/2026, as 17:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, caput, do

Documento assinado eletronicamente por Marcos Venicius Leite Vasconcelos, Coordenador(a) de Redes de Distribuigcdo e
SeI. Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

do Mercado de Energia Elétrica, em 16/10/2026, as 17:46, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62,

Documento assinado eletronicamente por Felipe Alves Calabria, Superintendente de Regula¢do dos Servigos de Geragdo e
SeI. caput, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

em 16/10/2026, as 17:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n? 8.539, de 8
@ de outubro de 2015.

Sel Documento assinado eletronicamente por André Valter Feil, Coordenador(a) de Regulagdo e Tarifas de Encargos Setoriais,

Econémica, em 16/10/2026, as 18:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n?

Documento assinado eletronicamente por Leandro Caixeta Moreira, Superintendente de Gestao Tarifaria e Regulagdo
SeI- 8.539, de 8 de outubro de 2015.

hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

sel Documento assinado eletronicamente por Marcelo Hlebetz De Souza, Lider de Projeto, em 16/10/2026, as 20:18, conforme

Distribui¢do, em 19/10/2026, as 10:30, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto

Documento assinado eletronicamente por Renato Eduardo Farias De Sousa, Gerente de Regula¢ao do Servico de
SeI. n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fabiano Costa Camilo, Coordenador(a) de Regulagdo e Tarifas de Encargos
I Setoriais, em 19/10/2026, as 10:34, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, caput, do Decreto n?
® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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